Szanowni Panstwo,

ATAL to wiodacy deweloper w Polsce, ktory dziata az w siedmiu najwiekszych aglomeracjach w
kraju — Krakowie, Warszawie, Wroctawiu, Katowicach, todzi oraz Tréjmiescie i Poznaniu.

W 2017 roku spétka odnotowata kolejng rekordowa sprzedaz, kontraktujac 2787 mieszkan. To
wynik o ok. 14% wyzszy niz przed rokiem. UmocniliSmy naszg pozycje rynkowg na kazdym z
siedmiu rynkéw w Polsce, gdzie prowadzimy dziatalnos¢ dewelopersky. ATAL, niezaleznie od
wzrostéw sprzedazy, nieprzerwanie wypracowuje wysokie marze, ktére w zesztym roku
wyniosty — marza brutto ze sprzedazy na poziomie 28,6%, marza netto 20,8%. ATAL pod tym
wzgledem pozostaje niekwestionowanym liderem sposréd deweloperéw notowanych na GPW.

Dla ATAL zeszty rok byt rekordowy rowniez ze wzgledu na liczne zakupy nowych gruntow.
Spotka pozyskata tacznie az 14 nowych dziatek w Krakowie, Warszawie, Wroctawiu, Poznaniu,
Katowicach i Trojmiescie. tgczne naktady inwestycyjne na ten cel wyniosty az 232,3 min zt - co
jest najwyzszym wynikiem w historii Grupy. Zsumowany PUM nowych gruntéw to niemal 320
tys. mkw., co pozwala na budowe ok. 6000 lokali. Przy realizacji polityki zakupowej zawsze
zwracamy uwage, by nie uczestniczy¢ w wyscigu cenowym, dlatego w 2017 roku koszt zakupu 1
mkw. PUM to jedynie 727 ztotych.

Spotka nieprzerwanie pracuje nad rozszerzeniem i dywersyfikacjg oferty. W zwigzku z tym w
2017 roku ATAL wprowadzit do sprzedazy w sumie 17 projektow z 2654 lokalami — w
Krakowie, Warszawie, Wroctawiu, todzi, Katowicach i Tréjmiescie. Na 31 grudnia 2017 roku w
ofercie ATAL byto ponad 2400 mieszkan.

Ze wzgledu na intensywny rozwdj organiczny spoétka zdecydowata sie na pozyskanie
dodatkowego kapitatu w drodze prywatnych emisji obligacji. W marcu 2017 roku ATAL
wyemitowat dwuletnie obligacje serii AB na kwote 40 min zi, nastepnie w pazdzierniku
przeprowadzit kolejng prywatng emisje obligacji serii AF na kwote 80 min zt. Emisja spotkata sie
z bardzo duzym zainteresowaniem inwestorow, ktorzy w procesie budowy ksiegi popytu ztozyli
deklaracje nabycia na ponad 165 min zt. Spdétka wyrdinia sie bezpiecznym modelem
finansowym oraz konserwatywng strukturg bilansu, co pozwala pozyska¢ dodatkowy kapitat na
preferencyjnych warunkach.

Wyniki finansowe potwierdzajg efektywnos¢ wypracowanego modelu biznesowego, jak i
potencjat rozwojowy spoétki. ATAL w 2017 r. wydat 2308 lokali (wzrost o 64% rdr.), co pozwolito
osiggng¢ 865,8 min zt skonsolidowanych przychodéw, czyli o ponad 70% wiecej niz przed
rokiem. Spotka w zesztym roku wypracowata 179,7 min zt zysku netto — wzrost 0 93% rdr. ATAL
zamierza regularnie dzieli¢ sie z akcjonariuszami wypracowanym wynikiem. W 2016 roku
zostata wyptacona dywidenda w wysokosci 0,61 zt na akcje, co tacznie dato kwote 23,6 min zt.
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Dywidenda wyniosta wéwczas 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy z 2015 roku. W
zesztym roku ATAL wyptacit akcjonariuszom 1,68 zt na akcje, czyli ok. 65 min zt — co stanowito
70% skonsolidowanego zysku netto Grupy z 2016 roku. W tym roku Zarzad zamierza
rekomendowaé¢ wyptate dywidendy w wysokosci 80% zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej, ktéry zostat wypracowany w 2017 roku.

Podstawowym celem dziatalnosci ATAL pozostaje realizacja projektow mieszkaniowych,
zapewniajgcych odpowiedni poziom rentownosci. Zaréwno obecnie prowadzone inwestycje, jak
i projekty planowane do uruchomienia w 2018 roku odznacza¢ sie bedg wysoka marzowoscia, z
uwagi na atrakcyjnie zakupione grunty i utrzymywanie statego rezimu kosztowego.

Z wyrazami szacunku

Zbigniew Juroszek, Prezes Zarzgdu
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