SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ ATAL S.A. Z SIEDZIBA W CIESZYNIE

Z OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI ATAL S.A. W 2015R,
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ATAL S.A. ZA 2015R,

SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ATAL S.A. W 2015R,
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ATAL S.A. ZA 2015R,
WNIOSKU ZARZADU DOTYCZACEGO PRZEZNACZENIA ZYSKU NETTO ZA 2015R,
ZAWIERAJACE OCENY OKRESLONE W REKOMENDACJI 11.Z.10 DOBRYCH PRAKTYKACH SPOLEK
NOTOWANYCH NA GPW 2016

I WPROWADZENIE

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 19 ust. 2 pkt 1)-3) Statutu Spotki
Rada Nadzorcza dokonata oceny przedtozonych przez Zarzad nastepujacych dokumentdéw:

1. Sprawozdania finansowego ATAL S.A. za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
obejmujacego:
- Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki sporzadzone na dzier 31 grudnia 2015r.,
- Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Spétki za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31
grudnia 2015 r.
- Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Spotki za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31
grudnia 2015 .
- Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Spoétki za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31
grudnia 2015 r.
- Dodatkowe informacje i objasnienia.
2. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ATAL S.A. w roku 2015
3. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za okres od 01
stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. obejmujgcego:
- Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015r,,
- Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 2015 .
- Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia
2015r.do 31 grudnia 2015 r.
- Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 201 .
- Dodatkowe informacje i objasnienia.
4. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATAL S.A. w roku 2015



Il.  OCENA SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI ATAL S.A. W ROKU 2015, SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ATAL S.A. ZA ROK 2015, SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ ATAL S.A. W ROKU 2015, SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ATAL S.A. ZA ROK 2015, WNIOSKU ZARZADU
DOTYCZACEGO PRZEZNACZENIA ZYSKU NETTO ZA ROK 2015

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta — Pana Jana
Letkiewicza (nr ewidencyjny 9530), przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spétki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATAL S.A., w imieniu Spdtki Grant
Thornton Fragckowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Poznaniu, podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanych pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Sprawozdanie finansowe Spétki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ATAL
S.A., za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r., sg pierwszymi petnymi sprawozdaniami
sporzadzonymi przez Spoétke zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]j (MSSF).

Sprawozdanie finansowe Spétki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ATAL
S.A., zostaty zweryfikowane przez niezaleznego biegtego rewidenta, ktory stwierdzit, ze sprawozdania te
we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawiajg rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki oraz Grupy Kapitatowej, jak tez wyniku finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej za okres
od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .,

- sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- sg zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki.

Opinia o zbadanych sprawozdaniach finansowych nie zawiera zastrzezen.

Rada Nadzorcza na tej podstawie stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spétki oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Nadto Rada
Nadzorcza stwierdza, ze ww. dokumenty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi i stanem faktycznym.

Pozytywnie oceniajgc oraz stwierdzajgc zgodnos¢ sprawozdan z ksiegami i dokumentami Spétki oraz Grupy
Kapitatowej oraz obowigzujgcymi przepisami prawa i stanem faktycznym, Rada Nadzorcza wnosi
o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie przedstawionego sprawozdania finansowego Spofki,



sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ATAL S.A., sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATAL S.A. oraz wniosku
Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku osiggnietego w roku obrotowym 2015.

lll.  OCENA SYTUACJI SPOtKI W 2015 ROKU

Po analizie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2015 Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
sytuacje rynkowa i wyniki finansowe Spétki.

Zarzadzanie zasobami finansowymi ATAL S.A. w 2015 roku, opierato sie na celowym finansowaniu
projektéw deweloperskich oraz emisji obligacji. W zwigzku z dynamicznym rozwojem Spétki, Rada
Nadzorcza pozytywie ocenia decyzje Zarzgdu o podjeciu decyzji o uruchomieniu procesu IPO i pozyskaniu
dodatkowego kapitatu z emisji nowych akcji.

Pozyskane $rodki pozwolity na dodatkowe wzmocnienie kapitatowe Spétki, celem sfinansowania zakupéw
nowych gruntéw oraz realizowanych projektéw. Za stuszng Rada Nadzorcza uznaje decyzje o zakupie przez
Spoétke gruntéw w Poznaniu i Gdansku, gdzie aktualnie przygotowywane sg realizacje nowych projektow.
Sfinalizowanie pierwszych transakcji w tych miastach zapewni Spétce obecnos¢ na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych we wszystkich kluczowych miastach w Polsce i umocni jej pozycje wsrdéd czotowych
deweloperdw o zasiegu ogdlnokrajowym.

Rada Nadzorcza podziela ocene Zarzadu, zgodnie z ktérg poziom zadtuzenia ATAL S.A. nalezy uznac za
stabilny i bezpieczny. Biorgc pod uwage znaczng skale planowanych nowych projektéow przewiduje sie
wzrost poziomu zaangazowania Spétki w 2016r.

Rada Nadzorcza aprobuje strategie finansowg Zarzadu, polegajagca na realizacji projektéw
mieszkaniowych, zapewniajgcych odpowiedni poziom wypracowanej marzy i maksymalizacji wartosci
Spotki dla akcjonariuszy. Przewiduje sie, ze zaréwno obecnie prowadzone inwestycje jak i projekty
planowane do uruchomienia w Il potowie 2016 r. odznacza¢ sie beda wysoka marzowoscig z uwagi na
atrakcyjnie zakupione grunty i utrzymywanie wysokiego rezimu kosztowego.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia rdwniez podjete przez Zarzad Spétki w 2015 roku dziatania zmierzajgce
do uproszczenia struktury grupy kapitatowej poprzez potgczenie w dniu 1 pazdziernika 2015 r. spétek ATAL
S.A. Construction S.K.A. oraz ATAL-WYSOKA Sp. z 0.0. z ATAL S.A.. Kontynuacja dziatan Spétki w tym
zakresie realizowana jest przez Spotke w 2016 roku. Na etapie sporzgdzania niniejszego sprawozdania
rozpoczeto juz procedure potfgczenia z ATAL S.A. spotki ATAL Wykonawstwo Sp. z o.0. oraz ATAL
Wykonawstwo Sp. z o.0. SKA, co niewatpliwie przyczyni sie do zmniejszenia tgcznych kosztow
funkcjonowania taczacych sie spoétek, zwiekszenia efektywnosci prowadzonej dziatalnosci oraz lepszego
wykorzystania zasobdéw tgczacych sie spotek.



IV.  OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ, SYTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM, COMPLIANCE
ORAZ FUNKCJI AUDYTU WEWNETRZNEGO

Rada Nadzorcza wyraza pozytywng ocene dziatajgcego w Spdtce w 2015 roku systemu kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu, raportowania finansowego, sporzadzania
sprawozdan finansowych oraz dziatalnosci operacyjnej Spoétki.

V. OCENA SPOSOBU WYPELNIANIA PRZEZ SPOtKE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH
DOTYCZACYCH STOSOWANIA tADU KORPORACYJNEGO OKRESLONYCH W REGULAMINIE
GIELEDY ORAZ PRZEPISACH DOTYCZACYCH INFOMACI BIEZACYCH | OKRESOWYCH
PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych do
wypetniania ktérych Spétka jest zobligowana jako uczestnik rynku publicznego.

VI. OCENA RACINONALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE POLITYKI, O KTORE) MOWA W
REKOMENDACIJI I.R.2 DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW 2016

Rada Nadzorcza ocenia, ze polityka o ktdrej mowa w rekomendacji I.R.2 Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW 2016, tj. dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej oraz zadnej innej o zblizonym
charakterze prowadzona byta przez Spotke racjonalnie.



