Szanowni Panstwo,

W zesztym roku ATAL zdecydowanie umocnit swojg pozycje wsrdd czotowych firm
deweloperskich notowanych na warszawskiej GPW. Spétka rozszerzyta swojg dziatalno$¢ o dwa
duze — i niezwykle perspektywiczne — miasta. W drugiej potowie 2016 roku ATAL uruchomit
pierwszg inwestycje w Trdjmiescie, a nastepnie w Poznaniu. Tym samym ATAL jest teraz obecny
w siedmiu najwiekszych aglomeracjach w Polsce: Krakowie, Warszawie, Wroctawiu,
Katowicach, todzi oraz Tréjmiescie i Poznaniu.

W zesztym roku spotka zakontraktowata rekordowe 2 436 mieszkan — po uwzglednieniu
rezygnacji. Oznacza to wzrost o 44% rok do roku. Poprawa wynikéw sprzedazy dotyczyta
kazdego obstugiwanego rynku. Co wiecej, w kontraktacji zaczynajg by¢ widoczne lokale z
nowych rynkédw — Tréjmiasta i Poznania. ATAL w zesztym roku nie tylko przekroczyt prég 2 000
mieszkan, ale réwniez potwierdzit swojg wysokg pozycje w sektorze deweloperskim. Co wiecej,
spotka — obok wysokich wzrostdw — nieprzerwanie wypracowuje bardzo wysoka marze brutto,
ktora wyniosta w 2016 roku 27%. ATAL pod tym wzgledem pozostaje liderem rentownosci
sposrod wszystkich gietdowych deweloperéw.

Wysokie wyniki sprzedazy w potaczeniu z dobrg kondycjg na rynku nieruchomosci przyczynity
sie do uruchomienia kolejnych projektéw mieszkaniowych. W 2016 roku ATAL wprowadzit do
sprzedazy az 21 projektédw obejmujgcych 2 875 lokale. Co wiecej, przeznaczyt na zakup nowych
gruntéw ponad 93 min ztotych. Spétka zakupita tgcznie 7 dziatek w miastach, gdzie prowadzi
dotychczasowq dziatalno$¢ — Warszawa, Krakéw, tédz, Wroctaw i Tréjmiasto. Zsumowany
potencjat PUM tych gruntéw to ponad 122 tys. mkw.

Rozwdj oferty oraz rozbudowa banku ziemi sktonity spotke do pozyskania dodatkowego kapitatu
i dywersyfikacji finansowania, ktéry pozwoli na dalszy dynamiczny wzrost skali dziatalnosci. W
listopadzie zesztego roku Zarzad przyjat program emisji obligacji, na mocy ktérego ATAL w dniu
15 grudnia 2016 r. wyemitowat dwuletnie obligacje serii W na kwote 60 min zt, oprocentowane
na 1,9%. W dniu 10 marca 2017 roku dokument zostat zaktualizowany, co pozwoli na
pozyskanie do 40 mIn zt w ramach kolejnej emisji. Spotka wyrdznia sie bezpiecznym modelem
finansowym oraz konserwatywng strukturg bilansu, co pozwala pozyska¢ dodatkowy kapitat na
preferencyjnych warunkach.
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Konsekwentnie realizowana strategia przektada sie na osiggane przez spotke wskazniki
ekonomiczne. Wyniki finansowe w 2016 roku potwierdzajg efektywnos¢ wypracowanego
modelu biznesowego, jak i potencjat rozwojowy spétki. ATAL w 2016 r. osiggnat 506,8 min zt
skonsolidowanych przychoddw, czyli o 123,4% wiecej niz przed rokiem. Spétka w zesztym roku
wypracowata 93,1 min zt zysku netto — wzrost o 97% rdr. Na poziomie jednostkowym wynik
netto wynidst az 117,4 min zt, czyli o 139% wiecej rdr. Roznice w zysku netto w raporcie
jednostkowym i skonsolidowanym sg wynikiem transakcji miedzy spétkami wchodzacymi w
sktad grupy kapitatowe;j.

ATAL zamierza regularnie dzieli¢ sie z akcjonariuszami wypracowanym wynikiem. W zesztym
roku zostata wyptacona dywidenda w wysokosci 0,61 zt na akcje, co tacznie dato kwote 23,6 min
zt. Dywidenda wyniosta 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy z 2015 roku. Co wiecej,
Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu nowg polityke dywidendy, ktéra pozwoli wyptacié
70% wypracowanego skonsolidowanego zysku netto, przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujacej za rok 2016 oraz w kolejnych latach miedzy 70% a 100% skonsolidowanego zysku
netto za dany rok obrotowy.

Podstawowym celem dziatalnosci ATAL pozostaje realizacja projektow mieszkaniowych,
zapewniajgcych odpowiedni poziom rentownosci. Zaréwno obecnie prowadzone inwestycje, jak
i projekty planowane do uruchomienia w 2017 roku odznacza¢ sie bedg wysoka marzowoscig, z
uwagi na atrakcyjnie zakupione grunty i utrzymywanie statego rezimu kosztowego.

Z wyrazami szacunku
Zbigniew Juroszek
Prezes Zarzadu
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