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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ATAL SPOLKA AKCYJNA W CIESZYNIE

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej

ATAL, ktorej jednostka dominujaca jest ATAL Spotka Akeyjna z siedziba w Cieszynie, na ktore sktada sie:

1/ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sumg 756.596.219,93 zlotych,

3/ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 25.071.912,94 zlotych,

4/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu whasnego o kwote 24.960.183,62 ztotych,

5/ skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 71.143.553,93 ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzente zgodnego z obowiazujacymu przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostla dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe;
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku

poz. 330, z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez

wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
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uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinil.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)  przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;] i finansowej grupy kapitatowe;
na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy
kapitatowe] oraz przepisami wydanego na podstawie powotane] wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostk inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327),

¢) jest zgodne z wptywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci 1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg, ze sprawozdania finansowe czterech jednostek zaleznych objete tym
sprawozdaniem, ktorych udziat w sumie bilansowej przed wytaczeniami konsolidacyjnymi wynosi 8,80%,
a w przychodach ze sprzedazy i zrownanych z nimi przed wytaczeniami konsolidacyjnymi 0,47%, nie byty

badane przez biegtego rewidenta, co nie jest niezgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowoscl.
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowoscl, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident grupy,
Kluczowy biegty rewident:

Genowefa Polak

wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowo - Kstggowyeh
dr Piotr Rojek
Spotka 3 ograniczong odpowiedsialnosiiq
40-155 Katowice, ul. Kondnuktorska 33
Podpiot wpisany na liste padmiotow uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 11 czerwca 2014 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANEJ GRUPY KAPITALOWE]
Jednostka dominujaca grupy kapitatowe] ATAL Spotka Akcyjna zostata utworzona akrem notarialnym z dnia
17 lipca 2006 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Cieszynie (43-400), przy ulicy Stawowej nr 27.

Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000262397,

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 240415672 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowe) NIP 548-248-72-78.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosct:
e realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych 1 niemieszkalnych,
o rozbiorka i burzenie obiektéw budowlanych,

o przygotowanie terenu pod budowe,

» wykonywanie wykopow I wiercen geologiczno-inzynierskich,

» wykonywanie instalacji elektrycznych,

e wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych 1 klimatyzacyjnych,
» wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

 tynkowanie, posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie scian, malowanie i szklenie,

o zaktadanie stolarki budowlane,

e wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,

o wykonywanie konstrukeji i pokryc dachowych,

o kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

* wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionym,

e posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

o zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 161.073 tys. ztotych 1 byt
podzielony na 32.214.600 akcji o wartosci nominalnej 5,00 ztotych kazda.
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W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany kapitatu

podstawowego jednostki dominujace;.

Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta

nastepujaca:
~ Algjonariusz - CIles¢ Tles¢  Wartoé¢ nominalna © Udziat w kapitale
posiadanych posiadanych posiadanych akgji (z1) podstawowym (%)
akeji gloséw
Zb1gmew]uroszek B TP Y 1 T 4 s IR T3 v YooYV BT 0T
T ——— e e T TN R T TR 161073000,00 N T

Kapital whasny grupy kapitatowe] na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2013 roku wynosit 284.106 tys. ztotych
i w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt sie o kwote 24.960 tys. ztotych.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Zbigniew Juroszek,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Mateusz Juroszek.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
jednostki dominujace;).

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

o Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Grzegorz Minczanowski,

o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Krzysztof Ciotek,

o Cztonek Rady Nadzorcze - Pan Piotr Gawtowski.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej jednostki dominujace;.

INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITAL.OWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad grupy kapitatowej ATAL wchodzity nastepujace jednostki:

e jednostka dominujaca:
- ATAL Spotka Akeyjna,



R

¢ jednostki zalezne:

- ATAL - WYSOKA Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
ATAL SPOLKA AKCYJNA CONSTRUCTION Spétka Komandytowo - Akeyjna,
SPV ATAL - INVEST Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowo - Akeyjna,
ATAL Spétka Akcyjna Spotka jawna,
ATAL CONSTRUCTION Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

- ATAL WYKONAWSTWO Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

- ATAL WYKONAWSTWO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowo -
Akeyjna.

W badanym roku obrotowym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie grupy kapitatowey:

w dniu 14 stycznia 2013 roku jednostka dominujaca objeta akcje serii B o wartosci nominalnej 50 tys.
ztotych Spotki SPV ATAL - INVEST Spothka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowo -
Akcyjna z siedziba w Cieszynie. Cena emisyjna tych akcji wyniosta 35.546 tys. ztotych. Akcje zostaty
pokryte w catosci wktadem niepienieznym w postaci prawa whasnosci znaku towarowego ATAL,
zarejestrowanego przez Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej, ktdrego wartos¢ netto zostata okreslona
w oparciu o sporzadzona w dniu 6 grudnia 2012 roku wycene wartosci rynkowej. Wartos¢ netto znaku
towarowego w ksiegach Spotki ATAL Spétka Akeyjna na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita 4.205 tys.
ztotych;

w dniu 17 grudnia 2012 roku zostata utworzona ATAL Spétka Akcyjna Spétka jawna, w ktorej udziaty
objeta SPV ATAL - INVEST Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowo - Akeyjna,
pokrywajac je wktadem pienieznym w wysoko$ci 35.546 tys. ztotych oraz ATAL Spdtka Akcyjna, ktora
wniosta wktad pieniezny w wysokosci 200 tys. ztotych; przy czym na SPV ATAL - INVEST
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowo - Akcyna przypada 1,00%, a na
ATAL Spétka Akeyjna 99,00% zyskow i strat tej Spotk;

umowa z dnia 3 pazdziernika 2013 roku zostata utworzona jednostka zalezna ATAL WYKONAWSTWO
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, w krorej jednostka dominujaca objeta 100,00% udziatu
w kapitale podstawowym;

aktem notarialnym z dnia 11 pazdziernika 2013 roku zostata urworzona ATAL WYKONAWSTWO
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowo — Akcyjna, w krorej komplementariuszem
z prawem do 0,01% osiagnietego zysku jest ATAL WYKONAWSTWO Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia, natomiast 100,00% akcji objeta ATAL Spotka Akcyjna, z prawem do udziatu w zysku
w wysokosci 99,99%;

w dniu 29 maja 2013 roku jednostka dominujaca nabyta 190 udziatow w Spotce ATAL - TEXTIL
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, co stanowi 95,00% udziatu w kapitale. Aktem notarialnym z dnia

29 maja 2013 roku firma tej Spotki zostata zmieniona na ATAL CONSTRUCTION Spotka z ograniczona
4



R

odpowiedzialnoscia.
Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ATAL Spétka Akcyjna sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych drPiotr Rojek
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe jednostld zalezne) ATAL - WYSOKA Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych ATAL SPOLKA AKCYJNA CONSTRUCIION
Spotka Komandytowo - Akcyjna oraz ATAL CONSTRUCTION Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku zostaty objete przegladem przez Kancelarie Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych: SPV  ATAL - INVEST Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia  Spotka Komandytowo - Akcyjna, ATAL Spétka Akcyjna  Spétka  jawna,
ATAL WYKONAWSTWO Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, ATAL WYKONAWSTWO
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowo - Akcyjna sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia
2012 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegty rewident wydat o tym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 16 maja 2013 roku.

Sprawozdanie to zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Konduktorskiej
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33, a ATAL Spotka Akcyjna z siedziba w Cieszynie, przy ulicy Stawowej 27 w dniu 3 pazdziernika 2013 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej z dnia 1 pazdziernika 2013 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pozniejszymi zmianami)
1 zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone przez kluczowego bieglego rewidenta Panig Genowefe Polak wpisana do rejestru biegtych

rewidentow pod nr 9308.

Badanie przeprowadzono w kwietniu, maju oraz w czerwcu 2014 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitatlowe] okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO [ KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktory zakoncezyt sie 31 grudnia 2013 roku, we wszystkich istotnych aspekeach, jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia
sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy badanej grupy kapitatowej, a takze czy dokumentacja
konsolidacyjna oraz ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia s3 prawidtowe.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych
zastosowalismy testy 1 procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane

6



w sposob wyrywkowy. Na podstawie wynikéw tych testow i procedur wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozycji. Testy przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy rowniez w odniesieniu do
rozrachunkéw i obcigzen o charakterze publiczno-prawnym, w zwigzku z czym moga wystapi¢ roznice
pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja
odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé 1 jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadezyt,
7e w trakcie badania udostepnit podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentow wszystlkie
dane finansowe, dokumentacje konsolidacyjna, ksiegi rachunkowe 1 inne wymagane dokumenty oraz udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych dla celow wydania opinit.

OtrzymaliSmy réwniez pisemne oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkow (petniacych
funkcje na dzien 11 czerwca 2014 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, kedre wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia oswiadczenia.
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UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

 Przychody netto ze sprzedazy

« i )
L Zrownane Z numi

- Kosztydzmi’alnosmepemcwne; S

Zysk ze sprzedazy

Porociale przychody Gperacy]ne e S

‘Pozostate koszty operacyjne
 Zysk z dziatalnosci operacyjnej.

- Przychody finansowe

Koszty finansowe

- Odpis ujemnej wartosci firmy
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Wskaznik ogolnego zadtuzenia (%)

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)

Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy
Rentownosc¢ sprzedazy netto (%)

Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy
Rentownosé kapitatu wtasnego (%)

Winik finansowy netto / Sredni stan kapitatu wtasnego

Rentownosé¢ majatku (aktywow) (%)

Wynils finansowy netto / Sredni stan aktywéw

Ptynnos¢ I stopnia (biezgca)

Alaywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy - krotkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + zobowigzania

krétkoterminowe - zobowlazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy

Piynnosc¢ II stopnia (szybka)

Akrywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesigcy -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe +

zobowigzania krotkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy
Kapitat obrotowy netto (KON)

Kapitat wtasny + zobowiazania dfugoterminowe +zobowiazania z tytutu dostaw
powyzej 12 miesiecy + rezerwy dlugoterminowe - akrywa trwate

Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni)

Sredni stan kapitatu obrotowego neto x iloéé dni w okresie / Przychody netro ze

sprzedazy

Wskaznik obrotu naleznosci (dni)

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze

sprzedazy

Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty dziatalnoéci operacyjnej + zmiana

stanu produktow + koszt wytworzenia produktéw na whasne potrzeby

Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)

Sredni stan zobowigzan z tywtu dostaw x liczba dni okresu / Koszry dziatalnosci
operacyjnej + zmiana stanu produktow + koszt wytworzenia produktow na whasne

potrzeby

Suma bilansowa - kapitat whasny / Suma bilansowa

Wynik finansowy netto ﬁa 1 akeje (EPS) (zt)
Wynils finansowy netto /Srednia wazona liczba alcji w okresie, ktorego dotyczy zysk

10,7

9,2

3,8

4,9

0,7

290.709

392

863

40

62,3

0,78

13,7

9,7

4,6

3,1

0,1

212.560

389

901

40

54,3

0,74

11,7

8,8

4,4

2,7

0,3

158.028

322

754

37
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2013r.  2012r. 2011«

®  Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%)
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan 25,0 26,0 27,1

zobowiazan krétkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

Komentarz

W okresie objetym badaniem przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi wyniosty 279.819 tys. ztotych
1 w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosty o 12,7%, natomiast koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty
243.191 tys. ztotych 1 w stosunku do roku 2012 wzrosty o 13,8%. Grupa kapitatowa wykazata zysk ze sprzedazy
w wysokosci 36.629 tys. ztotych. Uwzgledniajac strate na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej i finansowej
w taczne) kwocie 7.528 tys. ztotych, odpis ujemnej wartosci firmy w wysokosci 454 tys. ztotych, zyski
mniejszosci w wysokosci 1.054 tys. ztotych oraz podatek dochodowy w wysokosci 3.428 tys. ztotych, grupa
kapitatowa wykazata zysk netto w wysokosci 25.072 tys. ztotych,

W badanym okresie w odniesieniu do 2012 roku odnotowano spadek wskaznikéw rentownosci: sprzedazy
brutto o 4,2 punkta procentowego, sprzedazy netto o 3 punkty procentowe, majatku o niecaty punkt
procentowy.

Zarowno wskaznik ptynnosci I jak i I stopnia wykazaty wzrost, przy czym ptynnosé I stopnia o 1,8, a ptynnosé
IT stopnia o 0,6.

Kapitat obrotowy wykazuje wartos¢ 290.709 tys. ztotych i z roku na rok wzrasta. Dtugi cykl jego obrotu wynika
z charakteru dziatalnosci gospodarczej, przy czym nalezy zauwazy¢, ze na przestrzeni ostatnich trzech lat jego
poziom wahat sie od 322 dni w 2011 roku, poprzez 389 dni w 2012 roku do 392 dni w badanym okresie.

W badanym roku obrotowym odnotowano nastepujace zmiany w zakresie ksztattowania sie wskaznikow
obrotowosci:

e grupa kapitatowa skrocita okres kredytowania swoich odbiorcow o 1 dzien,

o cykl obrotu zapasow skrocit sie o 38 dni, przy czym jest on nadal bardzo dtugi i wynosi 863 dni, co ma

zwiazek z charakterem prowadzonej dziatalnosci,

o okres regulowania zobowiazan wzgledem dostawcéw pozostat bez zmian.

Wskaznik globalnego zadtuzenia wzrost w 2013 roku i obecnie wynosi 62,3%. W badanym okresie zanotowano
ponadto nieznaczacy w porownaniu do roku poprzedniego spadek stopnia pokrycia zobowiazan biezacych
przez wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (na koniec 2013 roku 25,0%). Wynik
finansowy netto na 1 akcje w 2013 roku utrzymuje sie na poziomie zblizonym do roku ubiegtego.
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III.

CZESC SZCZEGOLOWA
ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]
Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi

art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna i prawidtowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaldady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. nr 169, poz. 1327).

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sie
31 grudnia 2013 roku s3 zgodne z ustawa o rachunkowosci oraz byty stosowane w sposdb ciagty w odniesieniu
do roku ubiegtego.

Jednostk zalezne zostaty wtaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres objety badaniem
metoda konsolidacji petnej.

Wiytaczeniu podlega wyrazona wcenie nabycia wartos¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca
1inne jednostki objete konsolidacja wjednostkach zaleznych zty czescia, wycenionych wedtug wartosci
godziwe] aktywow netto jednostek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujacej iinnych
jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania
nad nimi kontroli.

Przy czym nadwyzka wartosci udziatow nad odpowiadajaca im czescia akeywow netto wycenionych wedtug ich
wartosci  godziwych stanowi warto$¢ firmy, natomiast nadwyzka odpowiedniej cze$ci aktywdw netto
wycenionych wedtug ich warto$ci godziwych nad wartoscia udziatéw stanowi ujemna warto$¢ firmy.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapital podstawowy jednostki dominujacej. Kapitat
podstawowy jednostek zaleznych w czeéci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartoscia nabycia udziatéw ujetych w bilansie jednostki
dominujacej na dzien objecia kontroli w spotkach zaleznych. Pozostata czes¢ kapitatu podstawowego jednostek
zaleznych zalicza si¢ do kapitatow mniejszosci. Do pozostatych sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki
dominujacej dodaje si¢ czes¢ odpowiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, odpowiadajaca
udziatow jednostki dominujace) we whasnosci jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Kapitaty mniejszosci stanowia udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek
innych niz objete konsolidacja. Wartos¢ poczatkowa tych kapitatow ustala sie w wysokosci odpowiadajacej im
wartosci godziwe] aktywow netto, ustalonej na dzief rozpoczecia sprawowania kontroli. Warto$¢ te zwieksza
si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w akrywach netto jednostek zaleznych.
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Wzajemne naleznosci | zobowiazania wymagajace wytaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy
jednostkamu grupy kapitatowej objetymi konsolidacja.

Ponadto wytaczeniu podlegaja przychody i koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy jednostkami grupy
kapitatowe) objetymi konsolidacja.

Z wartoscl skonsolidowanych aktywow wytacza sie zyski i straty niezrealizowane przez grupe kapitatowa
powstate na skutek dokonania sprzedazy sktadnikow majatkowych miedzy jednostkami grupy kapitatowej
objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wytacza sie z jej
przychodow finansowych, a wtacza do kapitatu whasnego jednostki wyptacajacej dywidende.

Zysk lub stratg na sprzedazy udziatow jednostki zaleznej stanowi dla grupy kapitatowej roznica miedzy
przychodem ze zbycia udziatéw tej jednostki a odpowiadajaca im czeécia aktywdw netto jednostlk zalezne]
ustalona na dzien zbycia, skorygowany o nieodpisang czes¢ wartoéci firmy lub ujemnej wartosci firmy,

dotyczaca zbytych udziatow.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zapasy wynosity 526.771 tys. ztotych i stanowily 69,6% aktywow.
Dominujacymi pozycjami w strukturze zapasow s potprodukry i produkty w toku oraz produkty gotowe.

Zobowigzania

Na dzien bilansowy wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych stanowita 17,0% catosci pasywdw i wynosita
128.529 tys. ztotych, a wartos¢ zobowiazan dtugoterminowych stanowita 17,5% catoéci pasywow i wynosita
132.097 tys. ztotych.

Na koniec badanego roku obrotowego grupa kapratowa korzystata z kredytdw bankowych w wysokosci
192.205 tys. ztotych. Ponadto w ramach zobowiazan wykazane zostaty w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu
wyemitowanych przez jednostki grupy obligacji w wysokosci 39.089 tys. ztotych oraz zobowiazania z tytutu
dostaw 1 ustug w tacznej kwocie 24.031 tys. ztotych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Na dzien 31 grudnia 2013 roku rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wynosity 193.855 tys. ztotych
i stanowity 25,6% catosci pasywow. Obejmowaty one otrzymane zaliczki na poczet sprzedazy mieszkan.
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Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W roku 2013 grupa kapitatowa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 279.819 tys. ztotych. Przychody
te wzrosty 0 12,7% w pordwnaniu do roku ubiegtego. Jednocze$nie poniesiono koszty dziatalnosci operacyjnej
w tacznej wysokosci 243.191 tys. ztotych, czyli o 13,8% wyzsze niz w roku poprzednim. Dominujacy udziat
w ich strukturze maja koszty zuzycia materiatéw i energii oraz koszty ustug obcych.

Na sprzedazy grupa kapitalowa osiagneta zysk w wysokosci 36.629 tys. ztotych.

KOMPLETNOSC I  POPRAWNOSC  SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidtowe i kompletne.
Dane zawarte w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych jednostk
dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja 1 sa zgodne z wielkoSciami prezentowanymi
w innych czesciach sprawozdania. Nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidtowosci w dodatkowych
informacjach i objasnieniach mogacych ujemnie wptynaé na rzetelno$é¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie 1 dokumentacji konsolidacyjnej.

Sporzadzony przez jednostke dominujaca skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych jest prawidtowo
powiazany ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksiag
rachunkowych jednostld dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja. Nie stwierdzilismy
istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego rachunku,

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.
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INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2013 roku i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen

z nastgpujacym uzupet niajacym objasnieniem:

wNie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zwracamy uwage, ze sprawozdania finansowe czterech jednostek zaleznych objete tym

sprawozdaniem, ktorych udziat w sumie bilansowej przed wytaczeniami konsolidacyjnymi wynosi 8,80%,

a w przychodach ze sprzedazy i zrownanych z nimi przed wytaczeniami konsolidacyjnymi 0,47%, nie byty

badane przez biegtego rewidenta, co nie jest niezgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosct.”

Biegty rewident grupy,
Kluczowy biegly rewident:

Genowefa Polak

wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowo - Kiiggawyeh
dr Piotr Rojek
Spdlka z agraniczona odpowiedsialnosiia
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprannionych do
badania sprawosdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 11 czerwca 2014 roku
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