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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnolegtym)

Inwestorzy powinni by¢é swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 15 kwietnia 2021 roku
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1 OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE

INFORMACYJNEJ

Firma: ATAL Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Cieszyn 43-400, ul. Stawowa 27

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000262397

REGON 240415672

NIP 5482487278

Telefon: +48 33 857 59 01

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@atal.pl

Strona Internetowa www.atal.pl

Niniejszym oswiadczamly, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywaé
na jej znaczenie i wycene instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradcg oraz
zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszej Nocie
Informacyjnej o$wiadczenia Autoryzowanego Doradcy.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Dokument podpisany

przez ANDRZEJ
BIEDRONKA-TETLA
Data: 2021.04.15
13:55:51 CEST

Andrzej Biedronka-Tetla - Prokurent samoistny
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2 INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
| JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjne;.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie by¢
jedynymi, ktére dotyczg Grupy Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysziosci mogg powstac
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze miec
istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, sytuacje finansowg, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztaltowanie sie rynkowego kursu obligacji Emitenta oraz jego
zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy mogg nie osiggna¢ zatozonej
stopy zwrotu z inwestyc;ji i straci¢ czes¢ lub catosé zainwestowanych srodkéw finansowych. Przedstawiajac
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

3.2 Czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Grupy Emitenta
3.2.1 Ryzyko istotnej zmiany ceny gruntéw

Koszty przeznaczone na nabycie gruntéw pod projekty deweloperskie stanowig jeden z kluczowych czynnikéw
decydujgcych o optacalno$ci danego projektu deweloperskiego.

Zaréwno wzrost cen gruntow w przyszitosci, jak réwniez spadek wartosci gruntéw juz posiadanych przez
Spotke mogtyby mieé wptyw na konkurencyjno$c¢ i rentownosé niektdrych projektow Spotki, a przez to mogtyby
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowsg, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy. W
szczegolnosci spadek cen gruntdw moze mie¢ korzystny wptyw na rentowno$¢ nowych projektéw, natomiast
niekorzystny dla obecnie prowadzonych. Wzrost cen gruntdw zwiekszytby dodatkowo konkurencyjnos¢
obecnych projektdow, gdzie grunty nabyte zostaty po nizszych cenach natomiast mégtby utrudni¢ rozwdj
nowych projektow ze wzgledu na ich wyzszy koszt realizacji. Ponadto spadek wartosci gruntéw moze wptywac
niekorzystnie na sytuacje finansowag lub wyniki dziatalno$ci Spofki.

3.2.2 Ryzyko zwigzane z wadami prawnymi nieruchomosci

W celu zabezpieczenia realizacji przysztych projektéw deweloperskich Spétka nabywa nieruchomosci
gruntowe na terenie Katowic, Krakowa, todzi, Poznania Tréjmiasta, Warszawy i Wroctawia. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, iz nieruchomosci nabywane przez Spétke sg obcigzone wadami prawnymi, tzn. stanowig
wiasnos¢ innego podmiotu niz sprzedajacy, bgdz sg obcigzone prawami oséb trzecich. W szczegélnosci
dotyczy¢ to moze nieruchomosci potozonych w Warszawie w zwigzku z obowigzywaniem dekretu z dnia 26
pazdziernika 1945 roku o wtasnosci i uzytkowaniu gruntéw na obszarze m.st. Warszawy. W przypadku tych
gruntéw istnieje ryzyko, ze ich byli wtasciciele mogg wystgpi¢ z roszczeniami reprywatyzacyjnymi jesli
przejecie gruntéw na podstawie ww. dekretu miato miejsce niezgodnie z przepisami. Istnienie wad prawnych,
o ktérych mowa powyzej wigze sie z mozliwoscig dochodzenia wobec Spétki roszczen dotyczacych takich
nieruchomosci. Moze to wptywacé niekorzystnie na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.
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3.2.3 Ryzyko zastosowania nieprawidfowej technologii budowlanej lub wykorzystania
nieprawidfowej dokumentacji architektonicznej projektu

Zastosowanie nieprawidtowej technologii budowlanej oraz mozliwos$¢ popetnienia przez projektantéow btedow
w dokumentacji architektonicznej projektu mogag doprowadzi¢ do realizacji budynkéw zawierajgcych istotne
wady konstrukcyjne. Ich usuniecie bedzie wymagato zaangazowania dodatkowych nakfadoéw inwestycyjnych
oraz wydtuzenia terminu realizacji danego projektu, co moze powodowac¢ wzrost kosztdw jego wykonania,
zwlaszcza w sytuacji, gdy nieprawidtowosci te lub btedy nie zostang wykryte na wczesnym etapie projektu.
Istnieje ryzyko, iz zaakceptowane projekty architektoniczne zawierajg uchybienia techniczne lub tez, ze
zastosowana technologia budowlana okaze sie nieprawidtowa dla danego projektu. W przypadku wystgpienia
takich uchybieh lub technologicznych nieprawidtowosci, Spotka moze ponies¢ straty z uwagi na opéznienie w
realizacji danego projektu i zwigzany z tym wzrost kosztéw jego wykonania.

W konsekwencji, uchybienia projektéw architektonicznych oraz nieprawidtowosci w technologii budowlanej
moga wptywac niekorzystnie na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalno$ci Spofki.

3.2.4 Ryzyko nieosiggniecia zaplanowanej przez Emitenta powierzchni uzytkowej

Grupa realizuje swoje projekty deweloperskie w oparciu o solidnie przygotowane projekty architektoniczne,
ktére przewidujg wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach poszczegélnych etapéw projektéw
deweloperskich. Z uwagi jednak na fakt, ze Spdétka planuje swoje projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz w
trakcie ich realizacji konieczne bedzie wprowadzenie zmian do przyjetych projektdow architektonicznych.
Zmiany te mogg wynikaé w szczegolnosci: (i) ze zmian plandéw zagospodarowania przestrzennego i
dostosowania do tych planéw projektdow deweloperskich celem optymalnego wykorzystania dostepnej
przestrzeni, (ii) zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktére jesli bedg polegaty na zmniejszeniu sredniej
powierzchni mieszkan, wymagaé bedg przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy
catkowitg powierzchnie uzytkowg mieszkan, oraz (iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan technicznych
i budowlanych.

Zmniejszenie sie catkowitej powierzchni uzytkowej mieszkah do sprzedazy bedzie miato wptyw na sytuacije
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

3.2.5 Ryzyko wzrostu kosztéw realizacji projektow realizowanych przez Grupe

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsiewzieciem diugoterminowym. W efekcie, okres oczekiwania
na pierwsze przychody z tytutu sprzedazy wybudowanych lokali jest stosunkowo dtugi, poniewaz trwa on co
najmniej kilkanascie miesiecy. Projekty deweloperskie Spotki wymagajg poczynienia istotnych naktadéw
finansowych zaréwno juz w fazie przygotowan do rozpoczecia danego projektu oraz w trakcie jego realizacji.
W toku prowadzenia przez Grupe inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztow inwestycyjnych,
wynikajgcy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) realizacja rob6t budowlanych przebiega
w stosunkowo dtugim okresie, w czasie ktérego mogg ulec zmianie ceny materiatéw budowlanych oraz koszty
zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (ii) realizacja robét budowlanych uzalezniona jest w duzym
stopniu od panujgcych warunkéw atmosferycznych, ktére, gdy sa niesprzyjajgce, mogg doprowadzi¢ do
opoznieh w realizacji projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztow zabezpieczenia budowy w czasie gdy
roboty nie sg prowadzone, (iii) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie mogg wymagacé
dodatkowych naktadow inwestycyjnych, (iv) wadliwe materiaty budowlane muszg by¢ zastepowane
materiatami prawidtowymi o odpowiedniej jakosci, oraz (v) wady projektowanych budynkéw wymagajg ich
usuniecia.

Ponadto do innych czynnikéw, ktére moga spowodowac wzrost kosztow inwestycyjnych nalezg m.in.: inflacja,
koszty pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub
polityce rzadowej oraz wzrost kosztéw finansowania.

Wzrost kosztow realizacji projektow deweloperskich zwigzany ze specyfikg procesu budowlanego, moze mie¢
istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

3.2.6 Ryzyko niezrealizowania projektow deweloperskich w terminie

Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsiewzigciem diugoterminowym, na ktoére wptyw ma wiele
czynnikdw otoczenia rynkowego oraz zasoby Spotki. Wptyw tych oraz innych czynnikéw opisanych w
prospekcie emisyjnym spoétki dostepnym na stronie internetowej pod adresem: http://atal.pl/dla-
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inwestorow/akcje_atal_na_gpw/prospekt_emisyjny _i_aneksy.html, moze spowodowac opdznienia w realizacji
inwestycji. Konsekwencjg tych opdéznien moze byc¢, oprocz przesuniecia sie w czasie realizacji przychodoéw z
dziatalnosci Grupy, takze ryzyko powstania dodatkowych kosztéw zwigzanych z konieczno$cig zaptaty
odsetek, odszkodowan lub kar umownych wynikajgcych z uméw zawartych w zwigzku z realizacjg projektow
deweloperskich, naleznych, w szczegdlno$ci, na rzecz: (i) podwykonawcow lub dostawcéw materiatow
budowlanych i sprzetu z powodu opdznien w wyptacie wynagrodzen lub z tytutu rekompensaty za utrate innych
kontraktow niezrealizowanych na skutek opdznien, (ii) instytucji finansujacych inwestycje Spotki w zwigzku z
naruszeniem warunkéw finansowania i nieterminowg sptatg zaciggnietych kredytéw, oraz (iii) nabywcéw lokali
z tytutu opdznienia w zawarciu umow wyodrebnienia lokali i ich sprzedazy. Ponadto, znaczace opdznienia
albo nieukonczenie realizacji projektu mogg skutkowac: (i) odstapieniem przez nabywcéw lokali od zawartych
umoéw przedwstepnych sprzedazy, (ii) trudnosciami z uptynnieniem srodkéw zainwestowanych w zakup
gruntu, (i) wystgpieniem ryzyka reputacyjnego, oraz (iv) koniecznoscig zwrotu zadtuzenia z tytutu danego
projektu.

Opodznienia w realizacji poszczegdlnych projektéw mogg istotnie negatywnie wptywac na sytuacje finansowg
lub wyniki dziatalnosci Spotki.

3.2.7 Ryzyko nieprzystapienia przez nabywcow lokali do zawarcia ostatecznych uméw
przenoszacych wlasnosé¢

Klienci Spotki zawierajg przedwstepne umowy sprzedazy oraz umowy zobowigzujgce do wybudowania
budynku, ustanowienia odrebnej wlasnosci lokalu mieszkalnego i przeniesienia na nabywce wtasnosci lokalu
oraz praw niezbednych do korzystania z lokalu albo do przeniesienia na nabywce wtasnosci nieruchomosci
zabudowanej domem jednorodzinnym lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej i wtasnosci
domu jednorodzinnego (Umowy Deweloperskie) i dokonujg, zgodnie z ustalonym harmonogramem, wptat na
poczet ceny za nabywane lokale mieszkalne lub domy jednorodzinne. Klienci majg mozliwos¢ odstgpienia od
zawartych Umoéw Deweloperskich zaréwno na poczatkowym, jak i pdzniejszym etapie realizacji przez Spotke
inwestycji. Warunki odstgpienia przez Klientéw od zawartych ze Spotkg Uméw Deweloperskich okresla ustawa
z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego i domu jednorodzinnego (t.j. Dz. U.
2019, poz. 1805 ze zm.), z tym zastrzezeniem, ze klienci Grupy dodatkowo uprawnieni sg do odstgpienia od
zawartych Uméw Deweloperskich w terminie wskazanym w umowie w przypadku, gdy Spétka nie przekaze
lokalu mieszkalnego w okreslonym przez strony umowy terminie, badz w przypadku réznic obmiarowych
pomiedzy pow. projektowang lokalu a pow. rzeczywistg badz w przypadku zmiany stawki podatku od towaréw
i ustug w trakcie obowigzywania umowy a dotyczacej jej przedmiotu. Warunki odstgpienia przez klientéw
Grupy od zawieranych umoéw przedwstepnych sprzedazy okreslone zostaty w sposob tozsamy z warunkami
odstgpienia od Umoéw Deweloperskich, z uwzglednieniem faktu, ze zawierane umowy przedwstepne
sprzedazy nie podlegajg rezimowi ustawy o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego i domu
jednorodzinnego. Czes¢ przyczyn odstgpienia przez klientdw od zawartych umow przedwstepnych sprzedazy
oraz Uméw Deweloperskich z przyczyn lezgcych po stronie Spotki obwarowana jest koniecznoscig zaptaty
przez Spoétke kary umownej w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. Zgodnie z warunkami przedmiotowych
uméw, w przypadku odstgpienia lub niewykonania zobowigzarh okreslonych w umowach, Spétka moze
odstgpi¢ od umowy obcigzajac klienta karg umowng w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. W takim
wypadku, Spotka jest zobowigzana do zwrotu klientowi wptaconych kwot, po potrgceniu kary umownej.
Odstgpienie od zawartej umowy przedwstepnej sprzedazy lub Umowy Deweloperskiej, majgce swoje zrodto
w przyczynach wskazanych w umowach oraz innych czynnikach zewnetrznych, w tym nieuzyskaniu przez
klienta catkowitego finansowania zewnetrznego na zaptate ceny sprzedazy lokalu mieszkalnego, wigze sie z
koniecznoscig zwrotu klientowi dokonanych przez niego wptat — po rozliczeniu naleznej Spoétce kary umowne;j
oraz innych kosztéw poniesionych przez Spétke w zwigzku z zawartg umowg. Masowe odstepowanie od
zawartych uméw moze wigza¢ sie z niezrealizowaniem lub opdznieniem w realizacji przychodow z
zakontraktowanych przez Spétke lokali i w rezultacie moze miec istotny negatywny wpltyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

3.2.8 Ryzyko nieosiggniecia zakfadanych celow strategicznych

Na osiggniecie zamierzonych przez Grupe celéw strategicznych, okreslanych w rocznych sprawozdaniach
finansowych, wptyw ma wiele czynnikbw zewnetrznych, ktérych wystgpienie jest niezalezne od decyzji
organéw zarzadzajgcych Spoiki i ktérych, pomimo zachowania nalezytej starannosci z uwzglednieniem
profesjonalnego charakteru dziatalnosci cztonkéw tych organdw, nie bedg one w stanie przewidzieé. Do takich
czynnikéw nalezg zaréwno czynniki o charakterze ogdélnym, takie jak: (i) nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe,
(ii) zmiany przepiséw prawnych badz sposobow ich interpretacji, oraz (iii) kleski zywiotowe, a takze szereg
czynnikow o charakterze szczegdlnym, takich jak: (i) mozliwosci pozyskiwanych nowych gruntéw na realizacje
projektow inwestycyjnych, (ii) dostepnos¢ finansowania umozliwiajgcego osiggniecie odpowiedniego poziomu
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dzwigni finansowej, (iii) specyfika branzy oraz innych ryzyk operacyjnych opisanych w Nocie Informacyjnej.
Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe jej celéw strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie
popetnienia przez osoby odpowiedzialne btedéw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia w konsekwencji
nietrafionych decyzji, ktére bedg skutkowa¢ znacznym pogorszeniem sie wynikow finansowych Grupy.
Opisane powyzej czynniki mogag spowodowacé, ze Grupa nie bedzie w stanie zrealizowaé zaktadanej strategii
rozwoju, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

3.2.9 Ryzyko niepozyskania finansowania zewnetrznego

W celu realizacji poszczegolnych projektow Spoétka korzysta z réznych form finansowania, w tym z kredytow
bankowych, pozyczek i emisji obligacji. Zapotrzebowanie na kapitat zalezy od wielu czynnikéw, w tym od
warunkow rynkowych, na ktére Grupa nie ma wptywu. Jezeli pozyskany kapitat ostatecznie bedzie w nizszej
wysokosci niz planowany, wzrost skali dziatalnosci Grupy oraz tempo osiggania niektorych celéw
strategicznych moze ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozen. Nie ma pewnosci tez co do tego,
czy Grupa bedzie w stanie pozyska¢ dodatkowe finansowanie lub czy srodki te zostang Grupie udostepnione
na warunkach dla niej korzystnych. Ponadto nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie w przysztosci probleméw z
wywigzywaniem sie Grupy ze zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji, umoéw kredytéw i pozyczek.
Opbznienia w dostepie do zrédet finansowania zewnetrznego, mniej korzystne od zatozonych warunki tego
finansowania lub problemy z wywigzywaniem sie ze zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji, umow
kredytéw i pozyczek, mogg mieé istotny negatywny na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

3.2.10 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami ustanowionymi na majatku Grupy

Spotka zawarta umowy kredytowe, ktérych celem byto pozyskanie finansowania na realizowane inwestycje i
biezgcg dziatalnos¢ gospodarczg. Na podstawie ww. umow kredytowych Spétka ustanowita na rzecz bankéw
zabezpieczenia sptaty miedzy innymi w postaci hipotek na nieruchomosciach bedgcych wtasnoscig bgdz w
uzytkowaniu wieczystym Spoétki. Pomimo, iz w chwili obecnej wszystkie kredyty sptacane sg terminowo, nie
mozna wykluczy¢, iz w przysztosci poszczegdlne umowy moga by¢ rozwigzywane przez banki z powodu braku
terminowych sptat. W konsekwenciji banki bytyby uprawnione do zaspokojenia swoich wierzytelnosci przez
wykonanie uprawnien zwigzanych z ustanowionymi zabezpieczeniami, polegajgcymi np. na przejeciu
wiasnosci obcigzonych sktadnikow majgtkowych. Stan taki moze spowodowaé zmniejszenie sig ilosci srodkéw
trwatych stanowigcych wlasnosé Grupy, co w rezultacie moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spoiki.

3.2.11 Ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Najwiekszy akcjonariusz tj. Juroszek Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie dysponuje 83,84% gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze najwiekszy akcjonariusz bedzie miat
decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Istnieje ryzyko, ze interesy najwiekszego akcjonariusza nie bedg
spoéjne lub mogg sta¢ w sprzecznosci z interesami pozostatych akcjonariuszy lub obligatariuszy. Najwiekszy
akcjonariusz moze przegtosowa¢ na Walnym Zgromadzeniu uchwaty, ktére mogg nie by¢ korzystne dla
akcjonariuszy/obligatariuszy.

3.2.12 Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami interesow

Pomiedzy niektérymi czitonkami Zarzgdu Spétki i Rady Nadzorczej Spétki oraz jego akcjonariuszami wystepujg
nastepujgce powigzania:

» Pan Mateusz Juroszek — do dn. 24.07.2019r. Wiceprezes Zarzadu, a od 21.08.2019r. Przewodniczagcy Rady
Nadzorczej Spéiki jest synem Pana Zbigniewa Juroszek Prezesa Zarzadu.

Sytuacja ta moze rodzi¢ potencjalne ryzyko wzajemnego wptywania na decyzje tych oséb podczas
wykonywania swoich obowigzkéw. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z zaistnieniem konfliktu
pomiedzy interesami ww. os6b oraz interesami Spotki, co mogtoby negatywnie wptywaé na podejmowane
przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie decyzje istotne dla dziatalnosci Spoétki.

3.2.13 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem pracownikow zajmujacych kluczowe stanowiska

Pan Zbigniew Juroszek jest posrednio poprzez Juroszek Investments Sp. z 0.0. najwiekszym akcjonariuszem
Spoiki i jednoczesnie Prezesem Zarzadu Spdiki, posiadajgcym ogromne doswiadczenie i kompetencje w
zakresie realizacji projektow deweloperskich, wyznaczajgcym kluczowe zatozenia strategii rozwoju Grupy.
Natomiast Spotka moze nie byé w stanie zatrzymac¢ osob ze sredniego i wyzszego szczebla zarzgdzania, a
po ich odejsciu zastgpi¢ ich osobami posiadajgcymi co najmniej takie samo doswiadczenie, umiejetnosci, a
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takze znajomos¢ rynkéw, na ktérych Spotka prowadzi dziatalno$¢, co mogltoby niekorzystnie wplyngé na
prowadzong dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

3.2.14 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia przepisoéw prawa pracy oraz roszczeniami
pracowniczymi

Grupa zatrudnia obecnie ponad 300 os6b na podstawie umoéw o prace. Pomimo, ze obecnie wszelkie prawa
pracownikow wynikajgce ze stosunku pracy sg w pemni przestrzegane, nie mozna wykluczyé, ze w przyszitosci
okreslone zdarzenia lub sytuacje bedg interpretowane przez pracownikéw Grupy, jako naruszenie przepisow
prawa pracy, a w konsekwenciji zostang skierowane przeciwko niemu roszczenia pracownikéw zwigzane ze
stosunkiem pracy. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, ze w niektérych przypadkach roszczenia
pracownicze bedg uwzgledniane przez sgdy. Uwzglednienie przez sady roszczen o charakterze grupowym
badz w znaczacej wysokosci, mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

3.2.15 Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spotka zawierata i bedzie w przysztosci zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii Spotki
wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogtoby skutkowac
wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mieé negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub
wyniki dziatalnosci Spoiki.

3.2.16 Ryzyko wypadkoéw przy pracy i spowodowanie innych szkéd

W trakcie realizacji projektéw Grupa jest odpowiedzialna za wtasciwe przygotowanie i utrzymanie terenu, na
ktérym pracujg ekipy realizujgce roboty, zapewniajac bezpieczenstwo warunkoéw pracy. Grupa ponosi
odpowiedzialnos¢ za bezpieczenstwo wilasnych pracownikdw oraz, co do =zasady, os6b trzecich
przebywajacych na terenie, na ktérym realizowane sg prace.

Ewentualne roszczenia zwigzane z odszkodowaniami za wypadki na terenie, na ktérym Grupa realizuje
projekty inwestycyjne, wnoszone przez pracownikow lub osoby trzecie mogg mie¢ negatywny wpltyw sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

3.2.17 Ryzyka zwigzane z czasowym wstrzymaniem dziatalnosci w wyniku awarii, zniszczenia
lub utraty majatku

Grupa w prowadzonej dziatalnosci na rynku deweloperskim wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture
techniczng. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majgtku trwatego Grupy moze
wystgpic ryzyko czasowego wstrzymania realizacji projektu, co moze wptynaé na sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spdtki, a w konsekwenciji, na warto$¢ rynkowg akcji/obligacji, zdolnos¢ Spotki do dokonywania
ptatnosci z Obligaciji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.18 Ryzyko zwigzane solidarng odpowiedzialnoscig Emitenta za zaptfate wynagrodzenia za
roboty budowlane wykonane przez podwykonawcow

Zgodnie z brzmieniem art. 647 1 Kodeksu cywilnego Spdtka jako inwestor lub generalny wykonawca ponosi
solidarng odpowiedzialnos¢ za wyptate wynagrodzen za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcow
na inwestycjach. Przedmiotowy przepis z mocy prawa rozszerza odpowiedzialno$¢ Spotki jako inwestora lub
generalnego wykonawcy, obejmujagc jej zakresem zaptate wynagrodzenia podwykonawcom, pomimo iz
odpowiedzialnos¢ taka wynika z umowy zawartej pomiedzy wykonawcg a podwykonawcami, ktdrej Spotka nie
jest strona. Istnienie powyzej opisanej ustawowej odpowiedzialnosci Spdtki oraz finansowe konsekwencje
zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscig za wyptate wynagrodzen podwykonawcom mogg miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalno$ci Spofki.

3.2.19 Ryzyko zwigzane z istotnymi szkodami nieobjetymi ubezpieczeniem badz
przekraczajacymi wysokos$¢ odszkodowania z tytutu ubezpieczenia

Majatek Grupy oraz wszystkie realizowane przez Grupe projekty budowlane mogg zostaé¢ zniszczenie lub
uszkodzenie w skutek nieprzewidywalnych zdarzen. Istnieje takze ryzyko poniesienia szkody przez osoby
trzecie, za ktoére odpowiedzialno$¢ moze ponosi¢ Grupa. Z uwagi na zakres ochrony, wytgczenia w ogélnych
warunkach ubezpieczenia, a takze limity maksymalnej sumy ubezpieczenia polis posiadanych obecnie przez
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Grupe, wystepuje ryzyko, iz szkody lub roszczenia nie zostang pokryte z ubezpieczenia lub pokryte zostang
tylko czesciowo. Ponadto, wystepuje wiele rodzajow ryzyka, na ktére uzyskanie ochrony ubezpieczeniowej
moze okazac sie niemozliwe lub komercyjnie nieuzasadnione.

Istnieje zatem ryzyko, iz posiadane polisy ubezpieczeniowe moga nie zabezpieczy¢ Spoétki przed wszystkimi
stratami w zwigzku z prowadzong dziatalnos$cig, a w przypadku wystapienia zdarzenia nieobjetego ochrong
lub przewyzszajgcego limit ubezpieczenia, Grupa moze straci¢ srodki finansowe do realizacji danego projektu,
jak réwniez przyszty zysk z projektu.

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Spotki.

3.2.20 Ryzyko zwigzane z infrastrukturg

Projekt deweloperski moze by¢ realizowany wytacznie przy zapewnieniu odpowiedniej infrastruktury
technicznej wymaganej prawem (np. drogi wewnetrzne, przytgcza medidéw, urzadzenia utylizacyjne). Brak
takiej infrastruktury w miejscu budowy moze powodowaé, ze wydanie pozwolenia na budowe obejmujgcego
realizacje projektu moze zosta¢ wstrzymane do czasu zapewnienia odpowiedniej infrastruktury. Istnieje
réwniez mozliwos¢, ze odpowiednie wladze zazgdajg od Spétki budowy odpowiedniej infrastruktury w ramach
robot zwigzanych z projektem, co moze miec istotny wptyw na koszt prac budowlanych. Ponadto, wtadze mogg
zazadaé od inwestora budowy infrastruktury technicznej, ktéra nie jest wymagana z perspektywy projektu, ale
zgodnie z oczekiwaniami wtadz ma stanowi¢ wkfad inwestora w lokalny rozwéj. Z uwagi na opdznienia
zwigzane z doprowadzeniem do projektéw realizowanych przez Grupe niezbednej infrastruktury, moze
wystgpi¢ réwniez opdznienie w ukonczeniu danego projektu oraz niespodziewany wzrost kosztéw zwigzanych
z budowg infrastruktury. Moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Grupy i
rentownos¢ danego projektu deweloperskiego.

3.3 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy
3.3.1 Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19

Na biezaca i przyszig dziatalno$¢ Grupy wptyw miat i moze mie¢ w przysztosci wybuch w pierwszym kwartale
2020 roku pandemii koronawirusa COVID-19.

Zamkniecie urzedéw administracji publicznej, bgdz praca zdalna urzednikdw moze mie¢ znaczacy wpltyw na
opoOznienia w wydawaniu decyzji administracyjnych, zaréwno pozwoleh na budowe, jak i pozwolen na
uzytkowanie. Moze to skutkowa¢ opdznieniami w rozpoczynaniu nowych budéw, jak i opdznieniami w
przekazywaniu lokali finalnym nabywcom na inwestycjach zakonczonych. Ponadto zaktocenia w
funkcjonowaniu kancelarii notarialnych mogg spowodowaé duze opOznienia w podpisywaniu umoéw
deweloperskich juz funkcjonujgcych przedsiewziec.

Jednoczesnie potencjalne ryzyko wstrzymania bgdz spowolnienia prac budowlanych i wystgpienia utrudnien
logistycznych mogg spowodowaé opdznienia w realizacji buddw i niekorzystne przesuniecia w czasie
zakonczenia poszczegdlnych przedsiewzie¢ deweloperskich.

Czynniki te majg kluczowe znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania firmy deweloperskiej, gdyz zgodna z
harmonogramem realizacja prac determinuje mozliwo$¢ zwalniania przez banki $rodkéw z rachunkéw
powierniczych, jak réwniez wywigzanie sie z zawartych z nabywcami umow.

Ponadto powyZzsze czynniki mogg spowodowac wzrost ryzyka potencjalnego odstgpienia przez nabywcéw od
juz zawartych umow lub naliczenia kar umownych, cho¢ sg one ograniczone wystgpieniem okreslonych w
umowach warunkow.

Wprowadzenie stanu epidemicznego miato i moze mie¢ dalszy wptyw na przychody i wyniki osiggniete przez
Grupe. Wystgpienie op6znieh w wydawaniu pozwoleh na uzytkowanie zakonczonych projektow spowoduje
przesuniecie wydan gotowych lokali a w konsekwencji przychoddw ze sprzedazy na nastepne okresy. Ponadto
mozliwe ograniczenie kontraktacji nowych lokali w okresie pandemii moze wptyng¢ na przychody i wyniki
osiggane w nastepnych okresach

3.3.2 Ryzyko zmiany wysokosci stop procentowych

Spotka jest strong uméw kredytowych i emitentem obligacji, w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy
zastosowaniu zmiennych stép procentowych. Wobec powyzszego przy analizie zadtuzenia odsetkowego
Spoiki nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiekszenia sie rzeczywistych kosztéw ich splaty oraz ryzyko zmian
stop procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Spétka nie
zawiera transakcji zabezpieczajgcych w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stép procentowych
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.
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3.3.3 Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie zdolnosci kredytowej potencjalnych klientéw

Popyt na rynku mieszkaniowym jest uzalezniony m.in. od dostepnosci kredytéw mieszkaniowych i zdolnoci
do ich obstugi. Ewentualny spadek dostepnosci tych kredytow mogtby negatywnie wplyngé na wielkosé
przychodoéw Grupy. Podobnie zdolnos¢ kredytowa kredytobiorcow moze ulec zmianie na skutek zmian w
polityce regulacyjnej zwlaszcza majgcej wptyw na ocene zdolnosci kredytowej kredytobiorcéw przez banki
oraz odpowiadajgcej tej ocenie polityke bankéw w zakresie udzielania kredytow. Mogtoby to spowodowac
istotne obnizenie popytu na nowe mieszkania i mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spoiki.

3.3.4 Ryzyko zwigzane z rynkiem, na ktérym dziata Grupa

Dziatalnos¢, sytuacja finansowa oraz wyniki Grupy zalezg od otoczenia rynkowego, a w szczegdlnoéci od
sytuacji makroekonomicznej, sytuacji w branzy deweloperskiej, a takze od popytu na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych. Ostatnie pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce miato miejsce w latach 2008 —
2011, kiedy odnotowano znaczgcy spadek dynamiki PKB. Jednym ze skutkéw pogorszenia koniunktury byto
ograniczenie akcji kredytowej przez banki, a co za tym idzie popytu na nieruchomosci mieszkaniowe. Ponowne
pogorszenie ogolnej sytuacji ekonomicznej moze ograniczy¢ popyt na mieszkania a tym samym wptyng¢ na
skale realizowanych przez Grupe projektéw deweloperskich, co mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na
sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spoiki.

3.3.5 Ryzyko konkurencji

Grupa koncentruje swojg dziatalnos¢ deweloperska w najwiekszych miastach w Polsce tj. w Krakowie,
Wroctawiu, todzi, Katowicach, Tréjmiescie, Poznaniu oraz Warszawie, gdzie z reguly dziata wieksza liczba
konkurujgcych podmiotow. Spétka na biezgco analizuje lokalne rynki, ktérej efektem jest dostosowanie
aktualnej oferty mieszkaniowej do sytuacji na danym rynku. Ewentualne pogorszenie koniunktury na danym
rynku lub istotny wzrost konkurencji moze doprowadzi¢ do presji na obnizanie cen sprzedazy mieszkan, co
moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spofki.

3.3.6 Ryzyko zwigzane z mozliwos$ciag spadku cen mieszkan

Wptyw na ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, sytuacja makroekonomiczna w
Polsce, dostepnos¢ zrédet finansowania dla klientéw, w tym w szczegdlnosci kredytéw hipotecznych, podaz
lokali na okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw, co do standardu, lokalizacji lub
wyposazenia danego lokalu. W przypadku spadku cen Grupa moze nie by¢ w stanie sprzeda¢ wybudowanych
mieszkan po zaplanowanych cenach w okreslonym czasie. Moze to mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

3.3.7 Ryzyko zmian cen materiatéw budowlanych

Osiggana przez Grupe marza zysku uzalezniona jest m.in. od cen materiatdbw wykorzystywanych podczas
realizacji projektu deweloperskiego. Ceny materiatéw budowlanych uzaleznione sg od wielu czynnikéw, do
ktérych z jednej strony mozna zalicza¢ mozliwe zmian opodatkowania, a z drugiej zas mozliwo$é skokowego
wzrostu popytu na niektdre materiaty. Czas trwania inwestycji deweloperskiej wynoszacy od kilkunastu do
kilkudziesieciu miesiecy sprawia, iz Grupa moze nie by¢ w stanie przewidzie¢ zmiany cen materiatow
budowlanych ustalajac cene mieszkania w przedsprzedazy i zaktadajgc uzyskanie okreslonego poziomu
marzy. Moze to mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

3.3.8 Ryzyko zwigzane z cyklicznoscia sprzedazy

Rynek nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce charakteryzuje cyklicznos¢. W zwigzku z tym liczba
oddawanych do uzytku mieszkan zmienia sie co roku w zaleznosci, miedzy innymi, od: ogdlnych czynnikéw
makroekonomicznych, zmian demograficznych w danych obszarach miejskich, dostepnosci finansowania oraz
cen mieszkan juz istniejgcych i nowych. Zazwyczaj skutkiem zwiekszonego popytu jest wzrost marzy
deweloperéw oraz wzrost liczby nowych projektéw. Ze wzgledu na duzy odstep czasu miedzy decyzjg o
realizacji projektu a jego ukonczeniem, uzaleznionym czesciowo od przeciggajgcego sie procesu uzyskiwania
wymaganych zezwolen administracyjnych oraz czasem budowy, istnieje ryzyko, ze po ukonczeniu projektu
podaz mieszkan bedzie przekracza¢ popyt, bgdz ich ukiad bedzie odbiegat od preferencji nabywcow i
deweloper nie bedzie w stanie sprzeda¢ mieszkanh bez obnizenia marzy zysku. Powyzsze okolicznosci mogag
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mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé, przeptywy pieniezne, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy dziatalnosci Grupy.

3.3.9 Ryzyka zmian legislacyjnych wpfywajacych na rynek, na ktéorym Grupa prowadzi
dziatalno$é

Na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat mozna zaobserwowa¢ wzmozony proces wprowadzania zmian w
systemie prawa polskiego, a takze rozwdj prawodawstwa Unii Europejskiej. Duza ilos¢ nowych lub
znowelizowanych regulacji prawnych moze mie¢ istotny wptyw na sposdb prowadzenia przez podmioty
gospodarcze ich dziatalnosci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyczy to takze dziatalnosci
Grupy, w zwigzku z faktem, iz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy deweloperskiej uzalezniona jest od
spetnienia wielu wymogdéw przewidzianych w prawie cywilnym i administracyjnym (prawo drogowe, prawo
budowlane, przepisy planistyczne, przepisy bhp, sanitarne, srodowiskowe, prawo konsumenckie, itp.). Wejscie
w zycie nowych, istotnych dla obrotu gospodarczego przepiséw prawa moze spowodowac bezposrednie
istotne zmiany na rynku nieruchomosci poprzez znaczgcy wzrost kosztéw realizacji inwestycji (np. zmiana
obowigzujgcych standardéw technicznych obowigzujgcych dla budynkéw, zmiany podatkowe) czy tez zmiane
ksztattu umoéw z inwestorami. Ponadto, w przypadku nowych uregulowan prawnych budzacych watpliwosci
interpretacyjne, moze pojawic sie stan niepewnosci co do obowigzujgcego stanu prawnego i wynikajgcych z
tego skutkéw, co z kolei moze pociggng¢ za sobg czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed
niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne
dziatan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepisdw, ktére nastepnie sady bgdz organy administracji
publicznej zinterpretowaty w sposob niekorzystny dla przedsiebiorcy). Przyktadem istotnego rodzaju zmian
legislacyjnych wptywajgcych na rynek deweloperski byto wejscie w zycie w dniu 29.04.2012 r. ustawy z dnia
16.09.2011 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (tzw. Ustawa
Deweloperska), naktadajgcej na deweloperow, w tym na Spotke, szereg dodatkowych obowigzkéw
zwigzanych ze sprzedazg nieruchomosci na rynku pierwotnym, takich jak obowigzek stosowania okreslonych
w ustawie srodkéw ochrony na rzecz nabywcow czy koniecznosé zawierania Umow Deweloperskich, czy tez
ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. o przeksztatceniu prawa uzytkowania wieczystego gruntow zabudowanych na
cele mieszkaniowe w prawo wtasnosci tych gruntéw (t.j. Dz. U. 2020, poz. 139 z pozn. zm.).

3.3.10 Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego pociggajg za
sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa prowadzi dziatalnosé.
Kwestionowanie przez organy skarbowe, dziatajgce np. w oparciu o interpretacje wydawane przez Ministra
Finansow, dokonywanych przez Grupe rozliczen podatkowych, w zwigzku z rozbieznosciami lub zmianami
interpretacji bgdz niejednolitym stosowaniem przepiséw prawa podatkowego przez rézne organy administracji
podatkowej moze skutkowac¢ natozeniem na Grupe stosunkowo wysokich kar lub innych sankg;ji.

Biorgc pod uwage stosunkowo diugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegdlnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie rodzajoéw ryzyka opisanych powyzej moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

3.3.11 Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwos$cia ich
zaskarzania, a takze dziataniem osob trzecich majagcym wplyw na realizacje prac
budowlanych wykonywanych przez Grupe Emitenta i realizowanych przez nig
projektéw deweloperskich

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe wigze sie z koniecznoscig spetnienia szeregu wymagan okreslonych w
przepisach prawa. W szczegdlnosci dziatalno$¢ ta wymaga uzyskiwania licznych decyzji administracyjnych,
ktére umozliwiajg realizacje projektow deweloperskich, miedzy innymi takich jak decyzje w sprawie lokalizacji,
Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe wigze sie z koniecznoscig spetnienia szeregu wymagan okreslonych w
przepisach prawa. W szczegdlnosci dziatalno$¢ ta wymaga uzyskiwania licznych decyzji administracyjnych,
ktére umozliwiajg realizacje projektow deweloperskich, miedzy innymi takich jak decyzje w sprawie lokalizaciji,
decyzje o warunkach zagospodarowania i zabudowy (w przypadku braku planéw zagospodarowania
przestrzennego), pozwolenia na budowe, pozwolenia na oddanie wybudowanego obiektu do uzytkowania,
decyzje wynikajgce z przepiséw Prawa Ochrony Srodowiska. Posiadanie tych dokumentéw stanowi
formalnoprawny warunek legalnego rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do uzytkowania inwestycji, zas
jakiekolwiek btedy czy wewnetrzne sprzecznosci w tych dokumentach lub tez realizacja projektu w sposéb
niezgodny z warunkami w nich okreslonymi mogg potencjalnie doprowadzi¢ do wstrzymania procesu
inwestycyjnego az do czasu usuniecia stwierdzonych wad i nieprawidtowos$ci. Grupa nie moze wykluczy¢
ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji administracyjnych albo istotnego przedtuzenia postepowan
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dotyczacych ich wydania, co wynika¢ moze dodatkowo z czynnego udziatu oséb trzecich w postepowaniach
administracyjnych zainicjowanych wnioskami Spotki. Przy czym nadmienié nalezy, iz ryzyko to jest zalezne od
konkretnego rodzaju postepowania, bowiem krag potencjalnych stron postepowania réznie jest ksztattowany
przez przepisy prawa, w zaleznosci od konkretnego typu i toku postepowania administracyjnego. Ponadto nie
jest mozliwe wykluczenie ryzyka nieukonczenia lub opdznienia w wykonaniu przez podmioty trzecie (np.
wykonawcédw inwestycji sagsiadujgcych z obiektami realizowanymi przez Grupe) prac niezbednych do
rozpoczecia realizacji projektow przez Grupe, co mogtoby skutkowa¢ niemoznoscig bgdz opdznieniem
rozpoczecia, prowadzenia lub zakohczenia obecnych lub nowych projektéw deweloperskich, a w konsekwenc;ji
mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

3.3.12 Ryzyko zwigzane z brakiem spojnosci danych ujawnionych w ksiegach wieczystych
i rejestrach gruntéw

W niektérych przypadkach dane wpisane do ksigg wieczystych sg niezgodne z danymi ujawnionymi w
ewidencji gruntéw i budynkéw, m.in. w zakresie numerdw i powierzchni dziatek ewidencyjnych czy oséb
wiadajgcych gruntem, co uniemozliwia ustanowienie odrebnej wtasnosci lokali. W konsekwencji Spétka nie
moze wykluczy¢ ryzyka opdznieh w sprzedazy lokali z uwagi na konieczno$¢ dokonania uzgodnienia danych,
o ktérych mowa powyzej. Biorgc pod uwage, iz ww. procedura jest niejednokrotnie dtugotrwata wystgpienie
powyzej wskazanego ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spoiki.

3.4 Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami
3.4.1 Obligacje moga nie stanowi¢ wiasciwej inwestycji dla wszystkich inwestoréow

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego
odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny inwestor
powinien:
e posiadac¢ wystarczajagca wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz korzysci
i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e posiadac dostep do oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych dokonanie
oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu
inwestycji w Obligacje na jego ogolny portfel inwestycyjny;

e posiadaé wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynno$¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanegdo z inwestowaniem w Obligacje;

e w petni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomo$¢ rynkéw finansowych; oraz

e posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw,
ktére mogg wptyng¢ na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia ré6znego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone
organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowaé sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

e Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem,;

¢ Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie r6znego rodzaju zadtuzenia; oraz

e obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy
w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem lub
podobnych zasad.

3.4.2 Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete Zadnym system gwarantowania depozytow. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzan wynikajgcych z warunkéw
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligaciji w
Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
rowniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzrosnie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.
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Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje
dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednocze$nie zmiennos¢ stopy procentowej powoduije, ze
inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mdégt reinwestowac otrzymywane ptatnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

3.4.3 Ryzyko stopy procentowe]

3.4.4 Ryzyko braku spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Brak spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawniaé Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazgdac¢ wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej
wysokosci lub wcale. W przypadku braku spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli
dochodzi¢ swych roszczen na drodze postepowania sgdowego, co moze wigza¢ sie z koniecznoscig
poniesienia zwigzanych z tym kosztéw (w szczegodlnosci optat sgdowych).

3.4.5 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rozni¢ sie od Ceny Emisyjnej. W zwigzku z
wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrot
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku
zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogélnej sytuaciji na GPW wahaniom moze ulegaé ptynno$é Obligacji.
W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie,
ze Obligacje bedg mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.4.6 Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach i nie bedg dobezpieczane
po Dniu Emisji zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczen w
przysztosci. W szczegdlnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obcigzyt swoich aktywéw
na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia srodkdw pienieznych z przeznaczeniem
na ten cel.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwatej utraty przez Emitenta ptynnosci finansowej
aktywa posiadane przez Emitenta mogg okaza¢ sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczeh
Obligatariuszy.

Dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie mogto byé prowadzone na zasadach ogdlnych, tj. w
sposéb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego. Obligatariusze
bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta, ii) dopiero po zaspokojeniu
wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg zaspokajane w wyzszej kolejnosci
lub z wyodrebnionych czesci majgtku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji,
mogq zostaé zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

3.4.7 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania
upadfosciowego lub ukiadowego lub likwidacji Emitenta

Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy:
(i) Emitent Ztozy wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci, lub
(i) Emitent ztozy oswiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania naprawczego, lub
(iiiy Emitent uzna na pisSmie swoja niewyptacalnos¢ lub w jakikolwiek inny sposob przyzna, ze jest niezdolny
do sptaty swoich zobowigzan, lub
(iv) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata lub wydane postanowienie wtasciwego sadu
o rozwigzaniu Emitenta, lub
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(v) otwarta zostanie likwidacja Emitenta, chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze nie nastgpit, lub

(vi) Jezeli Emitent dokona potgczenia z innym podmiotem, nastgpi jego podziat lub przeksztatcenie formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

We wskazanych powyzej przypadkach, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu obligaciji, o ktérych mowa w pkt 9.5 (a) Warunkéw Emisji Obligacji, w kontekscie
przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego, a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen
co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia
whniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.4.8 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen
uprawniajgcych Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do
niektérych z takich zdarzen — uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
ztozenie przez Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do
zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

3.4.9 Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkéw Emisji, ii) mozliwosci zazgdania przez Obligatariuszy wczesniejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
potencjalnie nie bedzie mogt samodzielnie - bez wspotdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkow
Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykona¢ niektérych z przystugujacych mu uprawnien, gdyz: i) Emitent
bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy posiadajgcych
tacznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do podjecia uchwat przez
Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wiekszo$¢ gtoséw okreslone w Warunkach Emisiji.
Dodatkowo, prawo ztozenia przez Obligatariuszy zgdania obligatoryjnego wczesniejszego wykupu Obligacji w
przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji moze byé wykonane jedynie w Okresie Zgdania
Wczesniejszego Wykupu.

3.4.10 Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organéw podatkowych bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polegacé nie tylko na podwyzszaniu stawek
podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych
regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okaza¢ niekorzystne dla Emitenta, co
w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowag Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze to negatywnie
wptywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

3.4.11 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 11 ust.1 Regulaminu ASO GPW organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami diuznymi w nastepujgcych przypadkach:

* nawniosek emitenta,

» jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

» jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na alternatywnym systemie obrotu.
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Zgodnie z § 11 ust. 1a ASO GPW zawieszajgc obrét instrumentami dtuznymi, organizator alternatywnego
systemu obrotu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedituzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie organizatora alternatywnego systemu
obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedzie wymagac tego bezpieczenstwo
obrotu lubi interes jego uczestnikow lub jezeli emitent bedzie naruszat przepisy obowigzujgce na
alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 11 ust.2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa organizator
alternatywnego systemu obrotu zawiesza obroét instrumentami dtuznymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw
lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Zgodnie z par. 11 ust 3 Regulaminu ASO GPW organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot
instrumentami dluznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informaciji poufnej
o Emitencie lub instrumencie dluznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowaC powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, KNF moze zazgda¢ od GPW jako
organizatoréw alternatywnego systemu obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie w zgdaniu KNF moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.

KNF uchyla decyzje zawierajgcg zadanie zawieszenia obrotu w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze
nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw (art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie).

3.4.12 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty
dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:
» w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdélnosci w przypadku udzielenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
» jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
» w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, Zze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez
sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na
to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwitocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

» Organizator Alternatywnego Systemu podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z
obrotu obowigzany jest ja uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwiocznie
emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni
wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu..
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, organizator alternatywnego systemu
obrotu moze zawiesic¢ obroét tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF, GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

3.4.13 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakfadanymi w
zwigzku z niewywigzaniem sie przez spotke z obowigzkéw informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie polegajgce na wymogu informowania KNF przez
Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych, KNF moze natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Emitent jest ponadto spotkg publiczng, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW.
Stosownie do postanowien art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy spotka publiczna nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegolnosci nie wykonuje
obowigzkéw informacyjnych, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papieréw wartosciowych tej spétki z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci
do 1.000.000 zt., albo zastosowac obie sankcje tgcznie. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, czy ktdrakolwiek
z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Spotke powyzszych sankcji administracyjnych
nie wystgpi w przysztosci. Natozenie takich sankcji moze wptyng¢ negatywnie na reputacje Spotki oraz na jej
postrzeganie przez kontrahentow i inwestoréw.

Ponadto zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160 Ustawy o Obrocie, w tym w szczegdlnosci
wynikajacych z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze (i) wydac¢
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo (ii) natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo (iii) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare
pieniezna.

Zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnoéci o ktérych mowa w § 15a 15c¢ lub
§ 17-17b polegajgce na wymogu informowania ASO GPW przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia GPW moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z 17c ust.1 pkt. 1 Regulaminu
ASO GPW, lub natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na rynku ASO GPW
badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub
tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze natozy¢ na Emitenta
kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze
przekraczac 50.000 zi.

GPW moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych
przepisow Regulaminu ASO GPW, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub o ich
wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 (dalej ,Rozporzadzenie MAR”),
ktére od dnia 3 lipca 2016 r. jest stosowane w polskim porzgdku prawnym, osoba prawna dopuszczajgca sie
okreslonych naruszen (takich jak usitowanie manipulacji na rynku kapitalowym, manipulacja lub bezprawne
wykorzystania informacji poufnym) moze podlega¢ pienieznym sankcjom administracyjnym w kwocie nie
nizszej niz:
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1. 15.000.000 euro lub 15% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajgcy - w przypadku naruszen art. 14 i
15 Rozporzgdzenia MAR,

2. 2.500.000 euro lub 2% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajgcy — w przypadku naruszeh art. 16 i
art. 17 Rozporzadzenia MAR,

3. 1.000.000 euro w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzgdzenia MAR.

3.4.14 Inne ryzyka

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknigtego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk najistotniejszych
w subiektywnym odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk, typowych dla instrumentu
finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentéw prowadzgcych dziatalno$¢ deweloperskg.
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4  CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY
Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem s$rodkéw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezacej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkéw zwigzanych z przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz
zakup gruntow. Informacje dotyczgce biezacej dziatalnosci Emitenta, w tym zwigzane z wykorzystaniem
srodkéw z emisji obligacji Emitenta sg publikowane przez Emitenta w formie raportéw biezgcych i
okresowych (https://atal.pl/dla-inwestorow/raporty/biezace.html).

5 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje wyemitowane sg jako papiery wartosciowe na okaziciela nie majgce formy dokumentu zgodnie
z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikéw
Depozytu.

Podstawa emis;ji:
(a) Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach,
(b) Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty:

e Uchwaly Nr 1 z dnia 19 marca 2021 r. Zarzadu Spoétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka)
w sprawie utworzenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 200.000.000 zi,

e Uchwaty Nr 1z dnia 1 kwietnia 2021 r. Zarzgdu Spoétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka)
w sprawie ustalenia Warunkoéw Emisji Obligacji serii AX oraz w sprawie wzoru Propozycji
Nabycia Obligacji..

Emisja Obligacji zostata dokonana w trybie oferty publicznej zwolnionej z obowigzku sporzadzania i
zatwierdzenia prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129.

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzgdkowane zobowigzanie Emitenta do
Swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescig. Obligacje majg co
najmniej réwne pierwszenstwo z przysztymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére na podstawie bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa podlegajg wczesniejszemu zaspokojeniu.

6 WIELKOSC EMISJI

W ramach emisji Serii AX emitowanych jest do 120.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 z
(stownie: jeden tysigc ztotych) kazda. tgczna warto$¢ nominalna Obligacji objetych niniejszg Notg
Informacyjng wynosi do 120.000.000 zt (stownie: sto dwadziescia milionéw ztotych). Ostateczna
informacja o wielkosci emisji zostanie zaprezentowane przez Emitenta w raporcie biezgcym
opublikowanym po dokonanym ostatecznym przydziale obligacji. Obligacje serii AX zostang
wyemitowane jako pierwsza seria obligacji emitowana w ramach Programu Emisji Obligacji
ustanowionego uchwatg nr 1 z dnia 19 marca 2021 r. Zarzadu Spdtki ATAL S.A. Program emisji obligaciji
zakfada emisje jednej lub wiecej serii obligacji do maksymalnej kwoty 200.000.000 zt (stownie: dwustu
milionéw ztotych) w okresie do dnia 31.12.2021 r.

7 WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYIJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢é nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ztotych (stownie: jeden tysigc ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligaciji jest réwna warto$ci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 ztotych
(stownie: jeden tysigc ztotych).
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8 INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFORMACYJNA

8.1 Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
Termin subskrypciji obligacji serii AX: od 2 do 7 kwietnia 2021 roku.
8.2 Daty przydziatu instrumentéw dtuznych

W dniu 7 kwietnia 2021 roku Emitent dokonat przydziatu obligacji pod warunkiem rejestracji obligaciji
w depozycie KDPW S.A.

Termin ostatecznego przydziatu obligacji serii AX to 21 kwietnia 2021 roku.
8.3 Liczby instrumentéw dfuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcja objetych byto do 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysiecy) sztuk obligacji serii AX.
8.4 Stopy redukcji w poszczegélnych transzach, w przypadku gdy choé¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw diuznych byla mniejsza od liczby
papieréw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy

Stopa redukcji nie wystgpita.

8.5 Liczby instrumentéow dfuznych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej przydzielono 120.000 sztuk (stownie: sto dwadzie$cia
tysiecy) sztuk obligacji serii AX pod warunkiem dokonania przez rejestracji obligacji w depozycie
KDPW S.A.

8.6 Ceny, po jakiej instrumenty diuzne byly nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna obligacji serii AX wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda.

8.7 Liczby oséb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty dfuzne objete subskrypcja lub
sprzedazg w poszczegoélnych transzach
Propozycja nabycia obligacji serii AX zostata skierowana do 25 podmiotow.

W toku subskrypcji zapisy na obligacje serii AX ztozyto 25 podmiotow.

8.8 Liczby oséb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach

Liczba podmiotéw, ktérym zostang przydzielone obligacje serii AX wynosi do 25 podmiotow.

8.9 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty diuzne w ramach
wykonywania umow o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych,
ktore objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu difuznego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
dfuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Obligacje serii AX nie byly obejmowane przez subemitentéw. Emitent nie zawart uméw o submisje.
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8.10 tgcznego okreslenia wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéow
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw,

tgczne koszty emisji wyniosg do 780.000,00 zt. Do kosztéw emisji zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — do 780.000,00 zt (stownie: siedemset
osiemdziesiat tysiecy ztotych, zero groszy)

ii. wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie - brak kosztow

iii. sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa - brak
kosztéw

iv. promocji oferty - brak kosztéw

v. metody rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta.

Koszty Spotki zwigzane z oferowaniem Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do dnia wykupu
obligaciji.

Ostateczne informacje o wynikach subskrypciji lub sprzedazy diuznych instrumentéw finansowych
bedgcych przedmiotem wniosku o wprowadzenie objetych niniejszg notg informacyjng zostang
zaprezentowane przez Emitenta w raporcie biezgcym opublikowanym po dokonanym ostatecznym
przydziale Obligaciji.

9 WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

9.1 Warunki wykupu

Wykup Obligacji

Dniem wykupu obligacji serii AX, jest 21 kwietnia 2023 roku, a w przypadku, gdy taki dzien nie jest Dniem
Roboczym, pierwszy Dzieh Roboczy po takim dniu.

Kwota Wykupu Obligacji zostanie zaptacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych, ktéry przypada na dzien 13 kwietnia 2023
roku.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych wczesniejszego i natychmiastowego wykupu obligaciji,
okreslonych w Pkt. 9 (Wczesniejszy i natychmiastowy wykup obligacji) Warunkéw Emisji Obligac;ji
stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;j.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowigcych zatgcznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, po
podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na ztozenie przez
Obligatariuszy zgdania Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem okolicznosci okreslonej Pkt.
9.1 (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w punktach Art. 9.1 (a), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(l), oraz 9.1(m), gdy
uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do
ztozenia zgdania Wczesniejszego Wykupu.

Wszelkie ptatnosci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku zgdania Obligatariusza w zwigzku z
wystgpieniem przypadkéw naruszenia Warunkéw Emisji w zakresie Wcze$niejszego i Natychmiastowego
Wykupu, bedg dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi
Zasadami okreslonymi w Dziale 3.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajagce Obligatariuszy
do zadania Wczesniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejsza
Nota Informacyjna.
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Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez tego
dnia) do Dnia Wykupu (wiacznie), wedtug Stopy Bazowej (tj. WIBOR 6-miesigczny ustalony zgodnie z
Warunkami Emisji) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powiekszonej o Marze Odsetkowg
w wysokosci 2,15% p.a., dla potrzeb obliczen przyjmuje sie, iz rok ma 365 dni.

9.2 Oprocentowanie

Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje bedg naliczane wedtug nastepujacej formuty:

K = O*N*L/365

gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaciji,

N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligaciji,

O oznacza ustalong Stope Procentowg, oraz

L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poét grosza bedzie zaokrgglone
w gore).

Najpozniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylgczajac pierwszy Dzien Przekazania Informaciji)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu Ptatnosci zgodnie
Szczegotowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Ptatnosci
oraz o Kwocie do Zaptaty przypadajgcej do zaptaty w najblizszym Dniu Ptatnosci, zgodnie z Szczegdétowymi
Zasadami.

Odsetki ptatne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli
ponizej (,Dzien Ptatnosci Odsetek”) lub w przypadku ptatnosci Odsetek w Dniu Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego:

Sins |y et O it | o st | DL,
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego Odsetek Odsetkowym
1 2021-04-21 2021-10-21 2021-10-13 2021-10-21 183
2 2021-10-21 2022-04-21 2022-04-12 2022-04-21 182
3 2022-04-21 2022-10-21 2022-10-13 2022-10-21 183
4 2022-10-21 2023-04-21 2023-04-13 2023-04-21 182

Dzien emisji obligaciji serii AX to 21 kwietnia 2021 roku, tj. dzieh ostatecznego przydziaty obligacji. Odsetki dla
pierwszego okresu odsetkowego beda naliczane od dnia 21 kwietnia 2021 roku zgodnie z tabelg powyze;.

W razie braku ptatnosci w ktorymkolwiek z Dni Ptatnosci Odsetek wskazanych powyzej z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, Emitent
jest uprawniony do dokonania ptatnosci w Dniu Roboczym przypadajacym nie pozniej niz w terminie 3 Dni
Roboczych od pierwotnego Dnia Pfatnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligaciji, ktére nie zostaty wczedniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkow
Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu
Wykupu, od dnia nastepujgcego po Dniu Wykupu naliczane bedg odsetki ustawowe od wartosci nominalnej
niewykupionych Obligaciji.

Jezeli Dzien Ptatnosci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypada¢ na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Roboczego przypadajgcego po
Dniu Pfatnosci, bez prawa zadania odsetek za opdznienie ani innych naleznosci z tytutu takiej odroczonej
ptatnosci.

1. W przypadku, gdy: i.) zgodnie z pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok 2021 lub potrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Date Badania
bedzie wyzszy niz 0,60 ale nie wiecej niz 0,8 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach
Odsetkowych, poczgwszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po ogtoszeniu
poétrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie
podwyzszona o 0,35% (punktow procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszenie Marzy Odsetkowe;j I”);
ii.) zgodnie z pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2021 lub
poétrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 0,8
ale nie wiecej niz 1,0 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach Odsetkowych,
poczgwszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po ogtoszeniu pétrocznego lub
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rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona o
0,80% (punktéw procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszenie Marzy Odsetkowe;j I1”).

2. W przypadku, gdy: i.) zgodnie z potrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok 2021 lub pétrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy spadnie na Date
Badania do lub ponizej 0,8 ale powyzej 0,6, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu
Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po ogtoszeniu podirocznego lub  rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana
Podwyzszona Marza Odsetkowa [; ii.) zgodnie z pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok 2021 lub péirocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy
spadnie na Date Badania do lub ponizej 0,60, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczgwszy od Okresu
Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po ogloszeniu potrocznego Iub  rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana
Marza Odsetkowa.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami.

10 WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje emitowane s3a, jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie bedg ustanawiane zabezpieczenia
po Dniu Emisji Obligacji.

11 WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan w ujeciu skonsolidowanym na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego
udostepnienie Propozycji Nabycia tj. na dzien 31.12.2020r. wynosita 1.836.547 tysiecy PLN (stownie: jeden
miliard osiemset trzydziesci sze$¢ milionéw pieéset czterdziesci siedem tysiecy zlotych), w tym wartos$¢
zobowigzan przeterminowanych na dzien 31.12.2020r. wynosi 13.272 tys. PLN (stownie: trzynascie milionéw
dwiesdcie siedemdziesigt dwa tysigce ziotych). W kwocie zobowigzan uwzgledniony zostat wptyw
od 2019r. standardu MSSF 16 Leasing, ktérego zastosowanie spowodowato ujecie zobowigzan z tytutu
posiadanego wieczystego uzytkowania gruntéw i powierzchni biurowych w kwocie 149.524 tys. PLN.

Zobowiagzania przeterminowane na 31.12.2020

Wartos¢

Wyszczegdlnienie W tys. Z})

Opis

Przeterminowania wynikajgce 2z otrzymywania
1) przeterminowane do 1 m-ca 13.118 | czesci faktur z opdznieniem, po terminach ich
ptatnos$ci (krétkie terminy ptatnosci).

2) przeterminowane od 1-3 m-cy 82
3) przeterminowane od 3-6 m-cy 30
4) przeterminowane od 6-12 m-cy 1

Zobowigzania wobec dostawcow z ktérymi brak
5) przeterminowane pow. 12 m-cy 41 [kontaktu  lub  aktualnie  brak  mozliwosci
uregulowania ptatnosci

RAZEM 13.272

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zobowigzania przeterminowane do 1 m-ca,
przedstawione w tabeli sg uregulowane bgdz realizowane na biezgco.

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan w ujeciu jednostkowym na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie Propozycji Nabycia tj. na dzien 31.12.2020r. wynosita 1.842 min  PLN (stownie: jeden miliard
osiemset czterdziesci dwa miliony ztotych).

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprocz Obligacji objetych niniejszg notg, Emitent posiada
nastepujgce zobowigzania w postaci obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 677.000.000 zt w tym:
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1. Seria AH, o fgcznej warto$ci nominalnej 70.000.000 zt, z datg wykupu na dzieh 26 kwiecien 2021

2. rsoelz(r?f;l AP, o tacznej wartosci nominalnej 100.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 26 kwietnia 2021

3. gi(r?é AR, o fgcznej wartosci nominalnej 58.000.000 zt, z datg wykupu na dzieh 16 maja 2021

4. rScjtl,(r?é AS, o tgcznej wartosci nominalnej 46.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 25 czerwca 2023

5. rSO(rrLijé AT, o tgcznej wartosci nominalnej 103.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 25 czerwca 2023

6. rgoélijf ALkJ, o tgcznej wartosci nominalnej 100.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 30 wrzesnia
roku,

7. Seria AW, o tgcznej wartosci nominalnej 200.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 11 wrzesnia
2022 roku (obligacje serii AW zostaly zasymilowane w dniu 12 marca 2021 roku z obligacjami
serii AW?2).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej obligacje serii AH, AU oraz AW o wartosci nominalnej
tacznie 370.000.000 zt sg przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW
S.A. oraz BondSpot S.A. W zwigzku ze zblizajgcym sie terminem wykupu obligacji serii AH po dniu 16 kwietnia
2021 roku przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW S.A. oraz
BondSpot S.A. bedg obligacje serii AU oraz AW o wartosci nominalnej tgcznie 300.000.000 zt.

Perspektywy ksztattowania zobowigzarnn Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji tj. na dzien:
21.04.2023 r. wyniosg 1.723.625 tys. ztotych. Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania
Emitenta oraz Grupy bedg ksztattowaé sie na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan
wynikajacych z Obligac;i.

Od 15 czerwca 2015 roku akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW S.A. i w zwigzku z tym Emitent podlega obowigzkom informacyjnym zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw 29 marca 2018 roku (Dz.U.2018.757 z pdézn.zm) w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim,
wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
Dz.U.2019.623 tj. z pdézn.zm.). Informacje biezgce i okresowe sg publikowane na stronie Emitenta:
(https://atal.pl/dla-inwestorow/raporty/biezace.html).

12 RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM DLUZNYM,
ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA | OSTATNIEJ
AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCJI JEJ
DOKONUJACEJ — W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA | OGLOSZENIA

Nie dotyczy.

13 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYGC SFINANSOWANE Z EMISJI
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE
Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI
PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem srodkéw pochodzgcych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezacej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkéw zwigzanych z przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz
zakup gruntow.

25
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https://sip.lex.pl/#/act/18711703/2366428?keyword=informacji%20bie%C5%BC%C4%85cych&cm=STOP
https://sip.lex.pl/#/act/17220869/2546592?keyword=Oferta%20publiczna&cm=SFIRST
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Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania emitenta oraz Grupy bedg ksztattowac sie
na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z
opinig biegtego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.atal.pl.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - obligacje uprawniajg wytgcznie do Swiadczenia pienieznego, polegajgcego na zapfacie, na
rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Ptatnosci Odsetek, Kwoty
Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wczesniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii AX.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA  WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy — Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A) LICZBE GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI -— W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH  WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI, B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA — W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI;

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBE AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ
USTALENIA, C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO
NABYCIA TYCH AKCJI.

Nie dotyczy.

OSWIADCZENIE EMITENTA

Emitent oswiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego
biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej.
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19 ZALACZNIKI:

a) ZAtACZNIKNR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

b) ZALACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

C) ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

d) ZALACZNIKNR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII AX

€) ZALACZNIKNR 5 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW
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19.1 Zafgcznik nr 1 — Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta

Sbona 1z 13

Wiydruk informacji pobranej w trybie art, 4 wst. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumenty wydewanego preez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczed.

CENTRALMA INFORMACIA KRAIOWEGD REJIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.04.2021 godz. 22:59:00
MNumer KRS: 0000262397

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Dat rejestraci w Krajowym Rejestze Sadowym | 22.08.2006
Oistatni wpis | Numer wpisu 77 Dt dokonania wisu 26.01.2021
Sygnatura akt EE.VIII NS-REL.KRS/338/21/479
Omaczenie sqdu SAD REJONOWY BIELSKU-BIALE], VIIT WYDEIAL GUSPODARCTY KRAICWEGD REJESTRU
SADCWEGD
Dziat 1
Fubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawne SPOEKA AKCYINA
2. Kumer REGON/NIP REGON: 240415672, NIP; 5482487278
3.Firma, pod ktdrg spotka dziaka ATAL SPOL KA AKCYINA
4,Dane o wizesnigjsze) rejestragi —
5.Czy przedsiebiorca prowads daialalnose  |NIE
gospodanczy z innymi podmictami na
podstawie umowy spafki cywilnej?
6.Czy podmict posiada status organizagi | NIE
pozythu publicnega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmictu
1.Sedzba kraj POLSKA, woi, SLASKIE, powiat CIESZYNSKI, gmina CIESZYM, misisc, CIESZYN
2.Adres ul. STAWOWA, nr 27, lok. —, mizjsc, CIESTYN, kod 43-400, poceta CIESZYN, kraj POLSKA
3.Adres pocrty elektronicensj —

4, Adres strony intemetowe]

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Fubryka 4 - Informacje o statude

1.Informacia o sporzadeeniu b zmianie

statuiy

Nota Informacyjna ATAL S.A.

1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 17.07.2006R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE RADAWVAN,
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCIYNIE PREY UL KS. BP. BOGEDAINA 16,
REPERTORIUM A NR 5356/2006.

2 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIL 27.10.2006 F., PRAEZ NOTARIUSZA MIRELE
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RADWAN, PROWADZACH KANCELARIE MOTARIALNA W PSZCZVMIE PREY UL, KS. BP.
BOGEDAINA 16,

REPERTORIUM A MR 3155/2006

ZMIEMICRNCH §3 LUST, 1, 2, 31 4;

W E3 DODANC UST. %

ZMIENICRNG §17;

W E22 UST. 2 DODAND PKT &;

W EZT DODANGD UST, 2.

AKT MOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29 MAJA 2007 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADVWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARTALNA W PSZCEYNIE PRIY UL KS.EP,
BOGEDAINA 16

REPERTORIUM A NUMER: 462%/2007

W §22 UST. 2 STATUTU DODAND PKT 7.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 7 LISTOPADA 2007 R, PRZEZ NOTARILISZA MIRELE
RACWAN, PROWADTADCA KANCELARTE NOTARIALMA W PSZCTYMIE PRZY ULKS.ED
BOGEDATNA 16, REPERTORILM A NR 10556/2007;

- W § 2 UST, 5 STATUTU DODANC PUNKTY 0D 29 D0 43,

17 CTERWCA 2009 R., REPERTORIUM A NR. 7673/2009, NOTARIUSE MIRELA RADWAN,
KANCELARTA NOTARTALMA W PSZCTYNIE PRTY UL KS. BP. BOGEDAINA 16

05.04.20110 R., REPERTORIUM A NUMER: 22332011, NOTARIUSZ MIRELA RADWAN,
KANCELARTA NOTARTALMA W PSZCTYHIE UL K5, BP, BOGEDAIMA, 16 - FMIENIONG § 3
STATUTU

AKT MOTARTALNY REPERTORIUM A NR 4558/2011 SPORZADZONY W DNIL 20.06.2011 R.,
PRFEZ NOTARIUSZA MIRELE RADWVAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCTYNIE
PRTY UL KS. BP, BOGEDAINA 16;

ZMIEMICMCE TYTUL, 56, §3, §10, §11, §13, §14, §15, §17, 519, PIERWSZE ZDANIE UST. 4 W
§15({DOTYCHCZASOWYM), UST. 2 W 524 (DOTYCHCZASOWYM), 523, 524, UST. 114 W 529
(DOTYCHCZASCRYM), 526,

WEROWALZONO NUMERACIE ROZDZIALCW: "POSTANCWIENLA OGOLNET, "KAPTTAL
TAKEADCWY, AKCIE, PRAWA AKCIONARIUSTY”, GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKT",
"ORGANY SPOLKD", ORAZ "POSTANCWIENTA KONCUWE”,

DODAND NAGLOWKT: "ZARZAD", "RADA NADZORCZA", (RAZ "WALNE ZGRIMADZENIE".
DODANG: UST, 3 W 61, ZDANIE DRUGIE W §23(DOTYCHCZASOWYM), UST, 3'W §25
(DOTYCHCZASCAYM), LIST, 5 W 2% [DOTYCHCZASOWYM).

56 OTRZYMAL OFNACTENIE §4, §3 OTRTYMAL (FNACZENIE 65, §10 OTRZYMAL OFNACFENIE
56,511 OTRZYMAL OZNACZENIE §7, §16 OTREYMAL OZNACTENIE §12, §19 OTRZYMAL
OFMACTEMIE §16, §21 OTRZYMAL OFNACTENTE 618, §23 OTRZYMAL OZNACTENIE 520, §24
OTRZYMAL OZNACTENIE 521, §25 OTRZYMAL OFNACTENIE 5§22, §29 OTRZYMAL OFZNACZENIE
§25, 532 CTRZYMAL OZNACTENIE §27, 534 OTRZYMAL OZNACZENIE 528,

SKRESLONCE §29, §30, §31, §33, ORAZ DOTYCHCZASOWA TRESC 54, 65, 56, 57, 512, §16,
§18, §20, §22, §27, §28.

07.01.2014 RCEL, REP. A MR 101/2014 NOTARIUSZ MIRELA RACWAN, KAMCELARIA
MNOSTARIALNA W PSZCEYNIE PREY UL KS. BP. BOGEDATNA 16 - ZMIENIONC § 10 UST. 3

14,05,2014 R.. AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER, 41212014, ROTARIUSZ MIRELA
RADWWAN, KAMCELARIA NOTARTALNA W PSZCIYMIE PREY UL, BOGEDAINA 16

- ZMIEMICHG: §3 UST. 1;

- PRZYIETO TEKST JEDNOLITY STATUTLL

10

15,12,2014 R., AT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER. 22295/2014, NOTARILST PIGTR.
TUMASTEX, KANCELARTA MOTARIALNA W KRAKCWIE PRZY ULKARMELICKIED 36/3 - ZMIANA 9,
§15 LIST. 2, §1% UST. 2 PKT 12, §21 UST. 2.

1

1.04.2015 R, AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4130V2015, NOTARIUSZ PIOTR
TOMASZEK, KANCELARTA NOTARTALNA W KRAKICAWIE PRIY UL KARMELICKIED 36/3 - ZMIANA
559 UST. 3 ORAT §14 UIST. 6 STATUTLL

Nota Informacyjna ATAL S.A.

15,12,2014 ROKL, REP. A NUMER 22295/2014 NOTARIUSZ PIOTR. TOMASZEY, KANCELARIA
NOTARIALMA W KRAKCOWIE PRZY UL KARMELICKIE] 3573, DOPRECYZOWANY ZG00MIE 2
TRESCIA UCHWALY ZARZADU Z DNIA 03.06.2015 R. SPORZADZONE] W FORMIE AKTU
NOTARIALMEGC PREED NOTARIUSZEM BOFENA, GORSKA WOLNIK W KANCELARTI
NOTARIALNE] W KATOWICACH PREY UL GLIWICKIE] /4, REFERTORIUM A NUMER 4320/2015.
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ZMIAMNA § 3 UST. 1 STATUTU.

13

AKT NOTARIALNY 7 DNIA 24.04.2017 R, REPERTORIUM A MR 3550/2017, SPREADZONY PRIEZ
NOTARIUSZA AGNIESZKE ZAWISZE, KANCELARLA NOTARTALMA W Z0RACH, UL BALDYEA 1/2
- W STATUCIE PO § 3 DODANG § 3 A,

- PRZYIETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

14

06.06.2018 R., REP, A NR. 5470/ 2016 NOTARILISZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA
MOTARIALNA W Z0RACH PRTY UL BALDVKA 1/2 - ZMIENIONG § 19 STATUTU; PRTYIETO
TEKST JEDMOLITY STATUTL.

15

05.06. 20158, REPERTORIUM A NUMER 5501/2019, NOTARILIST AGNIESZKA ZAWISZA,
KANCELARTA NOTARTALMA W Z0RACH PRZY UL BALDYKA 1/2 - ZMIENIONG § 21 UST. 2 ORAZ
PREYIETD TEXST JEDROLITY STATUTU

16

3.06.2020 R., AKT NOTARIALMY, REPERTORIUM A NUMER 4535/2020, NOTARIUSZ AGKIESZKA
ZAWTSZA, KANCELARTA NOTARIALMA W Z0RACH PREY UL BALDYKA 12

- ZMIENIONO 534

- PRZYIETO TEKST JEDNCLITY STATUTU SPOLKT

Rubiryka 5

1.Czas, na jeki zostafa utworzona spotka

NIEOZMACZOMNY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodanzy, premaczonego do

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuly
uczesmictwa w dochodach lub majstu
spolki nie wynikajgoych z akei?

5.Czy obligatoriusze majs prawo do udzish
W Zysku?

MNIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spokki

1,Wysohodd kapitahy zakdadowsgo 153 573 050,00 Zk
2. Wysokoéd kapitahy docelowego 25 (00 000,00 7t
3uLiczha sk wezysthich emisii 38714610
4. Wartosc nominalna akdji 5400 7L
5 Kwotowe okreslenie cedc kapithy wolksconego | 193 573 050,00 7L
6.WartosC nominalna warunkowego podwyzszenia | -——
kapitzhy zakladowego
Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu
1.0kredenie wartnéci skdi ohistych za 1 151 540 550,00 Zk
apait

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Marwa serii akgji A

2.Liczha ai w danej serii 1500000

3.Riodz] uprzywilejowania i liczha aki | 1500000 (JEDEN MILION PIECSET TYSIECY) AKCTI IMIENNYCH SERIT A, UPRZYVWILEICANANYCH W
uprzywilejowanych lub informacjs, 2= [TAKT SPOSOE, 7E NA WALNYM PGROMADTENIU KAZDA 7 NICH DATE PRAWO D DWOCH GEOSOW,
akcje nie 53 uprzywilejowane

2 1.Marwa serii akgji B

2.liczha di w danej serii 13604500

3.Rodzsj uprzywilsiowania | liczha ki | AKCIE NIE 54 UPRZYWILEM WANE
uprzywilejowanych lub informaga, 2=
akcie nie 53 uprzywilejowane

3 1. Nazwa serii sk C

2liczha shi w danej seri 17110000

3.Riodzaj upropwilefowania i licha sk [AKCIE NIE 54 UPRZYWILENAVANE
uprzywilsjowanych lub informagja, 2=

akdje nie s uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akdji D
2.Liczha sk w danaj serii 10

3.Rodzaj uprzywileiowania i liczha akaji | AKCIE NIE 54 UPRZYWILEXWANE
uprzywilsjowanych lub informadja, 2=

akgje nie 53 uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii ki E
Z.Liczha s w danej s E500000

3.Rodzs uprzywilejowania i licha akaji | AKCIE NIE 54 UPRTYWILENWANE
uprzywilejowanych lub informadja, 2=
akije nie 53 uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacii zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIEE
upowaznien do emisji warrantow
subskrypoyjnych?

Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
2.5pasdh reprezentacji podmion D SKLADAMIA OSWIADCZEN T PODPISYWAMNIA W IMIENIU SPOLKT UPCWASNIONY JEST KAZDYY
CZLOMNEK ZARZADU JEDNOOSOBIND,
Podrubryka 1
Dane osob wohodzacych w skiad organu
1. Nazwizko [ Nazwa hub firma JURCSIEK

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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2.Imiona ZBIGNIEW ELGENIUSE
3.Nurmer PESEL/REGON B2070701578
4.Numer KRS s
5. Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADL
6.Czy osoba wohodzgca w sklad MIE
zarzady zosta Zawieszona w
cynnasdach?
7.Data do jakis] zostala zawisszona ——
1.Nazwisko | Nazwa lub firma BROMBOSICZ
2.Imiona MATEUSE FRANCISIEK
3.Nurmer PESEL/REGON B4120313613
& Mumer KRS P
S.Funkcja w organie reprezentujaoym  |WICEPREFES ZARZADU DS, PRAWNO-ADMINISTRACYINYCH,
6.Czy osoba wohodzgca w sklad MIE
zarzgdu zostals zawieszona w
czynninsdach?
7.Data do jakisj zostals zawieszona —
1.Mazwisko | Mazwa hub firma KLIS
2.Imiona AMGELTEA MONIKA
3.Numer PESEL/REGOM E3020816802
4 Nurmer KRS -
S.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADL
6.2y osoba wehodzgea w sklad MIE
zarzadu zostaa Zawieszona w
cynnosdach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona —_—
Rubryka 2 - Organ nadzom
1.Marwa organu RADA NADZORCTA
Podrubryka 1
Dane osob wechodzaoych w skiad organu

1 1. Nazwisko CINE B

2.Imiona KREYSETOF

3.Nurmer PESEL FA060T13057
2 |LMNazwisko SMAZA

2.Imiona WIESLAW SACTERAN

3.Numer PESEL S1122603772
3 1. Nazwisko SPYRA

2.Imiona ELFBIETA MARCELA
3.Numer PESEL E40601 14604

4  |lNazwisko JUROSZEK
2.Imiona MATEUSZ ZEIGMIEW
3Numer PESEL ET061305%38

5 1.Nazwisko PRYSAK

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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2.Imiona DAWID ROBERT
3. Nurmer PESEL 7042513415
[
Rubryka 3 - Prokurend

1 1. Nazwisko GIEBEL GALAMAN

2.Imiona AGATA

3.Nurmer PESEL 72012313065

4,Rodzaj prokury SAMOISTHA
2 |1.Nazwisko PALA

2.Imiona PAWEL ADAM

3.Nurmer PESEL 81011203433

4,Rodzsj prokury CAMOISTHA
3 1. Nazwisko JUROSIE

2.Imiona URSZULA

3.Nurmer PESEL 620605065

4.Rodzaj prokury SAMOISTHA
4 |1Nazwisko BIEDRONKA TETLA

2.Imiona ANDRZE] SEBASTIAN

3.Nurmer PESEL 77101811219

4, Rodzaj prokury CAMOISTHA
5 1. Mazwisko RAJEWSEA WOICTAK

2.Imiona NATALLA MARIA

3.Nurmer PESEL B3102202703

4, Rodza prokury SAMOISTIA
6 1. Nazwisko NITKCAVSKA WIEC

2.Imiona AMNMA MONIKA

3.Numer PESEL 7040402109

4, Rodzaj prokury CAMOISTHA

Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzizlalnosc

1.Preadmiot preewadajace] dratalnosc 1 41, 10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH DWTAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
preedsiebioncy BUDYMEOW
2.Przedmict pozost=lej dratalnosc 1 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESTKALNYCH I
preedsichiongy MIEMIESZHALNYCH

Nota Informacyjna ATAL S.A.

2 |43, 11, 7, ROZRIORKA T BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

3 |43, 12, 7, PRIYGOTOWANIE TERENU POD BUDCWE

4 |43, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW T WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH
5 |43, 21, 7, WYKONYWANIE INSTALACTT ELEKTRYCZNYCH

6 |43, 99, 7, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDCAWLANE, GDZIE INDZIE]

MNIESKLASYHEKDWANE
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7 |77, 32 Z WYNAJEM I DZIERZAWA MASTYN I URZADZEN BUDCWLANYCH

a 81, iﬂ,EDﬂMMI@RMﬂ\IQQHMMEWWEEMHWLW

BUDYMKACH
3 43, 22, 7, WYKONYWANIE INSTALACTE WODHO-KANALTZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACYINYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o ZloZonych dokumentach
Rodzsj dokumentu Mr kolejry w | Data ozenia Za okres od do
polu
1.Wamnianka o zhoéeniu | 13.06.2007 17.07.2006 R, - 31122006 R.
— Sprawozdania 2 05.05.2008 01.01.2007 R - 3L.12.2007 R
Nansowego
3 214.06.2009 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
4 28.04.2010 01.01.2009 R - 31.12.2003 R
5 22.06.2011 1.01.2010 - 31,12.2010
& 17.05.2012 01.01.2011 - 31,12.2011
7 28.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
8 30.04.2014 0D 02012003 DO 31.12.2013
9 16.04.2015 00 02.01.2004 DO 31.12.2014
10 08.06.2016 0D 02,01.2005 D0 31.12.2015
11 17.04.2017 0D 02.01.2006 DO 31.12.2016
12 15.06.2018 0D 02,01, 2017 DO 31122017
13 06.06.2019 0D 02,01.2008 DO 31.12.2018
14 08.06.2020 0D 02012009 DO 31.12.2019
2.Wemianka o zhozeniv opinii |1 A 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
;ﬂ%m e 01012007 R - 31.12.2007 R
rocmego sprawozdania 3 e 0012008 R - 31,12.2008 R
finansowego 4 Has 01.01.2009 R - 31.12.2008 R
5 e 1.01.2010 - 31.12.2010
& e 01.01.2011 - 31.12.2011
7 R 01.01.2012 - 31.12.2012
8 e 0D 01.01.2013 D0 31.12.2013
E] b 0D 01.01.2014 D0 31.12.2014
10 e 0D 01,01.2015 D0 31.12.2015
11 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 A 0D 01.01.2017 D0 31.12.2017
13 e 0D 01.01.2018 D0 31.12.2018
14 A 0D 01.01.2019 D0 31.12.2019
3 Wamianka o zhozeniu uchwaty |1 e 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
E:“mm 2 e 01012007 R - 31.12.2007 R
sprawozdania finansowego 3 i 01012006 R - 3L.12.2008 R
) e 01.01.2009 R - 31,12.2009 R
5 e 1.01.2010 - 31.12.2010
3 A 01.01.2011 - 31122011

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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7 e 01012042 - 31,12.2012
g A 0D 0L.01,2013 DO 31.12.2013
g e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 AR 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 AR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 A 0D 01012018 DO 31.12.2018
14 e 0D 01.01.201% D0 31.12.2019
4 Wamnianka o zhofeniu 1 AR 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
sprawozdania 2 drislalnosci raees 01.01.2007 R - 3122007 R
podmiotu
3 AR 01.01.2008 R - 31122008 R
4 AR 01012009 R - 31122009 R
5 e 1.01.2010 - 31.12.2010
& e 01012001 - 31,12.2041
7 A 01.01.2012 - 31,12.2012
8 e 0D 01.01.2013 D0 31.12.2013
3 AR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 A 0D 01.01.2015 D0 31.12.2015
11 e 0D 01.01.2016 DO 31122016
12 b 0D 01012017 DO 31.12.2017
13 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 e 0D 01.01.201% D0 31.12.2019
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Riodzaj diokumenty Mr kolejry w | Data zhodenia Za okres od do
polu
1.Wamnianka o zhofeniu 1 24.06.2009 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
mﬁm 2 28.04.2010 01.01.2009 R - 31122003 R
3 22.06.2011 1.01.2010 - 31.12.2010
4 17.05.2012 01.01.2011 - 31,12.2011
5 28.05.2013 01012012 - 31,12.2012
6 02.07.2014 0D 00012013 DO 31.12.2013
7 16.04.2015 0D 01012014 DO 31.12.2014
8 08.06.2016 0D 01012015 DO 31.12.2015
3 17.04.2017 0D 00012016 DO 31.12.2016
10 15.06.2018 0D 08042017 D0 31.12.2017
11 06.06.2019 0D 01012018 DO 31.12.2018
12 08.06.2020 0D 00012019 DO 31.12.2019
2. Wazmianka o zhozeniu opinii |1 AR 01012008 R - 31127008 R
;mEMm 2 A 0L01.2009 R - 31122009 R
skonsolidowanego rocmege |3 s 1.01.2010 - 31.12.2010
sprawazdania fnsnsowege [, e 01012011 - 31122011
5 e 01012012 - 31,12.2012

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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6 A 0D 01.01.2013 D0 31.12.2013
7 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 A 0D 01.01.2016 D0 31.12.2016
10 s 00 01.01.2017 DO 31122017
11 s 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 A 0D 01.01.201% D0 31.12.2019
3. Wamianka o zhozeniu uchwaly [1 Fad 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
ﬂ“mm dowanego 2 A 01.01.2009 R - 31122009 R
roCmEgo sprawozdania 3 e 1.01.2010 - 31.12.2010
finansowego 4 1 01.01.2011 - 31122011
5 e 01012012 - 31.12.2012
& e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 b 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 A 00 01012015 D0 31.12.2015
] e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 e 00 01012017 DO 31122017
11 e 0D 01.01.2018 D0 31.12.2018
12 e 0D 01.01.201% DO 31.12.2019
4, Wamianka o zhoz=niu 1 o 01012008 R - 31,12, 2008 R
e e b 01.01.2009 R - 31,12.2009 R
spal damingees 3 s 1.01.2010 - 31.12.2010
4 s 01012011 - 31122011
5 A 01012012 - 31,12.2012
& s 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 R 0D 01.01,2014 DO 31.12.2014
8 A 0D 01.01.2015 D0 31.12.2015
3 s 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 R 0D 01.01,2017 DO 31.12.2017
11 A 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 s 00 01.01.201% DO 31.12.2019

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosd statutowe] organizacji podytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowsy

1.0gien kofczacy pierwszy rok obrotowy, Za | 31,12,2006

ktcey naledy oy sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisow

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacie o oddaleniu wniosku o oghoszenie upadicéci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciows albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosa albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umoizenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudgi z uwagi na fakt, Ze z egzekudi nie uzyska sie

sumy wyZszej od kosztow egzekucyinych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurahor

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewafnieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

1 |L0keSenie okolicneid

PRIEJECIE INNED SPOLKD

presksztaboenia

2.0pis sposobu polaczenia, podziahu b POLACTNIE W TRYBIE OKRESLONYM W ART, 492 §1 PKT 1 KODEKSL SPOLEK

HANDLOWYCH, W WIEC POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGD MAJATKU SPOLKT
PREETMOWANED, TI, POD FIRMA SPY ATAL-INVEST SPOLKA 7 DGRAMICZONA
ODPOWIECEIALNOSCLA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA MA SPOLKE PRZETMUIACA, T2,
SPOLKE POD FIRMA ATAL SPORKA AKCYHA.

LICHWAL A NADEWYCZAINEGD WALNEGD ZGROMADFENLA SPOLKT POD FIRMA, ATAL
SPOLKA AKCYINA Z DNIA 14 MAJA 2014 ROKLL

LICHWALA NADEWYCZAINEGD WALNEGD ZGROMADZENLA SPOLKT POD FIRMA, SPY ATAL-
INVEST SPO& KA 7 OGRANICZONS, ODPOWIEDZIALNOSCTA SPOLKA KOMANDY TOAWO-
AKICYINA Z DINIA 14 MAJA 2014 ROKU,

Podrubryka 1

Dane podmictow powstahych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw

przejmujgcych calose lub czesd majatku spotki

Brak wpisow

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Podrubryka 2

Dane podmiotdw, kidrych majatek w catosd lub czesc jest przejmowany w wyniku pofgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa hb fima

SPY ATAL-INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIELTIALNOSCLA SPOLKA
KOMAN DY TOAN-AKCYTNA, ——

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidendji, w

KRAJOWY REJESTR SADOWY

ketcrym podmiot byl zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 000443571
4N !’qlil sa0 - EFXXERE
5.Numer REGOM 243125733
2 1.0kreskenie okolicznosd PRZEECIE INNE] SPOLKT

2.0pis sposobu polaczenia, podziah b
preeksztaboenia

POLACTNIE W TRYBIE ART, 452 §1 PKT 1 USTAWY 7 DNLA 15 WRZESKIA 2000 ., KODEKS
SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDMOGLITY DZ.U.Z 2013 R, POZ. 1030 ZE 2M), T,
PRZENIESIENIE CAb EGO MATATEL SPOLKT ATAL SPOEKA AKCYIMA COMSTRUCTION
SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA Z SIEDZIEA W CIESTYNIE ORAZ SPOLET ATAL -
WYSORA SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPCAVIELZTALNOSCIA 7 STEDTIRA W CIESTYNIE, NA
SPOLKE PRIZEIMUIACA T1. SPORKE ATAL SPOLKA AKCYIMA,

LICHWAL & NADTWYCZATNEGD WALMEGD ZGROMADZENLA SPOLKT ATAL SPOEKA AKCYTHA
W PRZEDMIOCTE POEACTENTA 7 DNLA 31 SIERFNIA 2015 R,

LICHWAL & NADTWYCZATNEGD WALMEGD ZGROMADZENLA SPOLKT ATAL SPOEKA AKCYTHA
COMSTRLUCTION SPOLES KOMANDYTOAWO-AKCYINA W PRZEDMIOCIE POLACTENTA 7 DNIA
31 SIERPMIA 2015 R,

LICHWAL & NADTWYCZATHEGD WALNEGD ZGROMADZENLA SPOLKT ATAL - WYSOKA SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZTAL MOSCTA W PRZEDMINCIE POLACTENLA 7 DNIA 31
SIERPHIA 2015 R,

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstahych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych calos lub czesc majathku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, kidrych majatek w catosd lub czesc jest przejmowany w wyniku pofgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa hib firma

ATAL SPOLEA AKCYINA CONSTRUCTION SPOLEA KOMANDYTOAWIO-AKC INA, ——

2.Kraj | narwa rejestru lub ewidendji, w

KRAJCRNY REJESTR. SADOWY

ktgrym podmict: byd zarejestrowany

3.Nurmer w rejestrze D000425230
4,Nazwa sadu prowadzarego rejesy | FHHHEE
5.Numer REGOM 242970739

p. 1.Mazwa hb firma

ATAL - WYSOKA SPOLKA Z OGRANICZOMNA ODPCWIEDZIALNOSITA, ——

2.Kraj | narwa rejestru lub ewidendji, w

KRAJOWNY REJESTR. SADCWY

ketcrym podmiot byl zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000253423
AN !’qlil eg0 - EFXXERE
S.Nurmer REGOM 240774585
3 1.0kreskenie okolicznosd PRZEECIE INNE] SPOLKT

2.0pis sposobu polaczenia, podziah b
preeksztaboenia

Nota Informacyjna ATAL S.A.

POLACTENIE W TRYBIE ART. 432 §1 PKT 1 USTAWY Z DKIA 15 WRZESNIA 2000 R KODEKS
SPOLEK, HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLUITY: DZ. U, Z 2013 R, POZ, 1030 ZE ZM, ), T1. PREEZ
PRZEMIESIENIE CALEGO MAJATEL SPOLET POD FIRMA: ATAL-WYKONAWSTWD SPOLEA Z
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DGRANICZONA ODPOWIEDZIALNGSCIA Z SIEDZIEA W CIESZYNIE ORAZ SPOLKT POD
FIRMA: ATAL-WYKOMAWSTWI SPOEKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCTA SPOLKA
KIOMANDH TOMRO-AKCYINA Z STEDEIEA W CIESTYNIE, NA SPOLKE PREEJMUIACA T, SPOLKE
POD FIRMA; ATAL SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIES W CIESZYNIE.

UCHWAL A ZWYCZATNEGC WALNESD ZGROMADZENLA SPOLKT POD FIRMA: ATALS A, W
PREEDMIOCIE POLACTENIA, £ DNIA 25. 05. 2006 R, NOTARIUSE AGNIESZKA ZAWISZA,
KAMNCELARIA MOTARTALNA JUSTYNA JARDS, AGNIESZHA ZAWTSZA NOTARIUSZE SPOLEA
CYWILNA, ADRES: UL BALDYKA 1/2, 44-240 ZORY, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A MR
4053/2016.

UCHWAL A NADEWYCZAINEGD ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKT POD FIRMA; ATAL-
WYKONAWSTWW SPOLKA 7 OGRANICZONS ODPOWIEDZIALNGSCIA, W PRIEDMIOCIE
POLACZENIA, Z DMIA 25, 05. 2016 R, NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARLA
NOTARTALMA JUSTYMA JAROS, AGNIESTKA ZAWISZA NOTARIUSZE SPOEKA CYWILNA,
ADRES: UL BALDYKA 1/2, 44-240 FORY, AKT NOTARTALNY REPERTORIUM A MR 4074/ 2016.

UCHWALA NADTWYCZAIMEGD WALNEGE ZEROMADZENTA SPOLKT POD FIRMA: ATAL-
WYKONAWSTWO SPOLKA 7 OGRANICZONS ODPOWIEDZIALNGSCTA SPOLKA
KOMANDYTOARO-AKICYING, W PRZEDMIOCIE POLACFENIA, 7 DNIA 25, 05, 2016 R,
NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARTA NOTARIALMA JUSTYNA JAROS, AGMIESZKA
ZAWISZA NOTARTUSZE SPOLKA CYWILNA, ADRES: UL BALDWKA 12, 44240 ZORY, AKT
NOTARTALNY REPERTORIUM A NR 4075/ 2016,

Podrubryka 1

Dane podmictdw powstahych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych calost lub czesd majatku spolki

Brak wpisdw

Podrubryka 2

Dane podmiotow, kborych majatek w catosd lub czesd jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Hazwa lub firma

ATAL-WYKOMAWSTWWG SPOLKA 7 (GRANICZONS ODPOWIEDZIALNOSCIS, ———

2.Krgj i nazwa rejiestru lub ewidandi, w

KRAJORVY REJES TR SADOWY

ktiym podmiot byt zarejestrowany

3.Kumer w rejestrze 00080051
4. Mazwa sadu prowadzacego rejestr | FPHHEH
5.Mumer REGOM 243390040

7 1.Nazwa lub firma

ATAL-WYKOMAWSTWO SPOLKA 7 OGRANICZONS, ODPOAWIEDZIALNOSCTS, SPOLKA
KOMANDA TOMAO-AKCYINA, ——

2.Krgj i narwa rejiestru lub ewidendji, w

KRAJCRAY REJESTR. SADOWY

ktcrym podmict byt zarejestromany
3. Numer w rejestrze 0000484123
4 Mazwa sadu prowadzacege rejesr | FPUEH
S.Numer REGOMN 243405295
4 1.0kreskenie okolicznosd PRZEIECIE INMED SPOLKT

2.0pis sposobu polaczenia, podziah b
preeksztaboenia

Nota Informacyjna ATAL S.A.

POLACTENIE W TRYBIE ART. 432 § 1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R. KODEKS
SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNGLITY: DZ. U, Z 2016 R., POZ 1578 ZE ZM.), T
POPRZEZ PRZEMIESIENIE CAREGO MATATHU SPOLKT POD FIRMA: ATAL SPOLKA T
DERANICZONS ODPOAWIELZIALNOSCIA NA SPOLKE POD FIRMS; ATAL SPOLKA AKCYINA
(SPOLKA PRFEIMUIACA).

1, UCHWALA WALNEGD ZGROMADZEMIA SPOLKT ATAL SPOLKA AKCYINA

ZAPROTOROL CANANA W AKCIE NOTARIALNYM REP, A NR 3550/2017 Z DNIA 24.04.2017 R
SPORTADTONYM PRIEZ AGNIESZEE ZAWISZE - NOTARILISZA W FORACH.

2, UCHWAL & NADTWYCZATNEGD ZEROMADZENIA WSPOLNIKOW SPO KT ATAL SPOEKA 7
OGRANICZONA ODPOWIEDZTALNG IS{IA, FAPROTOROLCAVANA W ARICIE NOTARLALNYM REP.
A NR. 3551/2017 Z DNIA 24.04.2017 R. SPORZADZONYM PRIEZ AGNIESZKE ZAWISZE -
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|noTarmusza w 2oRac,

Podrubryka 1
Dane podmictdw powstahych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych calost lub czesd majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktonych majatek w catosd lub czesa jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podziatu
1 1.Nezwa hb firma ATAL SPOLKA 7 OGRANICZOMA ODPOWIEDZIAL NOSCTA, ——
2.Kra i nazwa rejestru lub ewidendi, w | KRAJOWY REJESTR. SADCWY
ktrym podmict byl zargjestrowany
3.Numer w rejestrzs DO006E5TIS
4.Nazwa sadu prowadzacego rejesy [YVTTTYT
5. Nurmer REGOM 243154344

Rubryka 5 - Informacia o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawazym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosd gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydro 05.04,2021

adres strony intemetowej, na kionej sa dostepne informacie z rejestru: skrs.ms.gov.pl

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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19.2 Zafgcznik nr 2 - Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

FJUSCPIU JUTUS, AYTIEILAY LW IRE

NOTARIUSZE

Spéika Cywiina
44-240 fory, ul. Baldyka 1/2
tel.: 32 475 72 44, tel /fox 32 475 7245
WIP: 6511694432

Repertorium A nr 4535/2020 WYCIAG
AKT NOTARIALNY

Dnia trzeciego czerwca dwa tysiace dwudziestego roku (03-06-2020r.)
w budynku w Katowicach przy ulicy Porcelanowej numer 10, w obecnosci
notariusza Agnieszki Zawiszy, majgce] siedzibe swojej kancelarii w Zorach,
przy ulicy Batdyka numer 1/2, odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
spdtki pod firma ATAL Spotka Akcyjna z siedziba w Cieszynie, dalej zwangj
Spotka, (adres Spatki: 43-400 Cieszyn, ulica Stawowa numer 27), posiadajacej
nadany NIF 5482487278, REGON 240415672, wpisane] do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000262397, z kidrego notariusz sporzgdzita ponizszy, ————-——————————

PROTOKOL

§ 1.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie otworzyt Prezes Zarzadu Spotki Pan
Zbigniew Juroszek, -——--——-——-—---- -
2. Nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie powzieto nastepujaca uchwate
o wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia: ——-———-———-—————

Uchwatla nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A.
w przedmiocie: wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia

§1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL S.A. dziatajgc na podstawie art. 409 §
1 Kodeksu spodtek handlowych dokonuje wyboru Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia w osobie Pani Justyny Cybuiskiej. --——------------——--—-——-
§2.

Uchwata wechodzi w 2zycie z dniem podjecia. —————--—--—---------——~

Uchwate powzieto, w glosowaniu tajnym, jednogtosnie - przy 35416325
gtosach za, przy braku gtoséw przeciw i glosow wstrzymujgcych sie - to jest
tacznie oddano 35.416.325 waznych glosow, z 33.916.325 akgji, stanowiacych
87,61% kapitatu zaktadowego. -~---—------r-mrom e

§ 2.1. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia, Pani Justyna Marta Cybulska,
corka Zdzistawa i Jadwigi, zamieszkata jak oswiadcza w Katowicach przy ulicy
Rolnej numer 17C m. 21, ktdra jest notariuszowi osobiscie znana, stwierdzita,
2 e e — e ————————

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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— niniejsze Walne Zgromadzenie zostalo zwolane w sposob prawidtowy,
zgodnie Z wymogami art. 402" Kodeksu spotek handlowych, to jest
poprzez ogtoszenie opublikowane na stronie  internetowe] Spdiki
(www .atal pl) oraz w formie raportu biezgcego Spotki nr 9/2020 z dnia 08
maja 2020 roku, ——-=—=-===T==TTTTTITT I T

— ogloszenie o zwofaniu Walnego Zgromadzenia zawierato wszystkie
informacje wymagane zgodnie z art. 402% Kodeksu spélek handlowych,

_ Walne Zgromadzenie odbywa sie w miejscowosci wskazane] w Statucie
SpOiK, — T eran

2. Nadto po podpisaniu przez obecnych listy obecnosci, Przewodniczacy
Zgromadzenia stwierdzil, zena ninigjszym Walnym  Zgromadzeniu
reprezentowanych  jest 33.916.325 (trzydziesci trzy miliony dziewigtset
szesnascie tysiecy trzysta dwadziescia piec) akcji, dysponujace 35.416.325
(trzydziestoma piecioma milionami czterystu szesnastoma tysiacami trzysta
dwadziescia piecioma) glosami, w tym 1.500.000 (jeden milion pigcset tysiecy)
akcji imiennych seril A uprzywilejowanych co do glosu, dysponujgcych
3.000.000 (trzema milionami) gloséw, 32.416.325 (trzydziesci dwa miliony
czterysta szesnascie tysiecy trzysta dwadziescia piec) akcji pozostatych seril
B,C, DIiE, nieuprzywilejowanych, dysponujacych 32.416.325 (trzydziestoma
dwoma milionami czterysta szesnastoma tysigcami trzysta dwudziestoma
piecioma) gtosami, a zatem niniejsze Zwyczajne Waine Zgromadzenie jest

zdolne do powziecia waznych uchwal, ——----———-—=--=-TTTTTTTTITTTT
§3.0..)
§4.(..)

§ 5. Po rozpatrzeniu sprawozdan przewidzianych w punktach 6. do 9.
porzadku cbrad, Zwyczajne Walne Zgromadzenie W ramach punktow 10. do
21. porzadku obrad powzigfo nastepujace uchwaty. -——=-=-=-—-===777""7"

()

Uchwata numer 26
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A.
w przedmiocie: przyjgcia tekstu jednolitego Statutu Spolki

§1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL S.A., dziatajgc na podstawie art. 430
§1 Kodeksu spolek handlowych, przyjmuje jednolity tekst zmienionego Statutu
ATAL S.A. uwzgledniajacy zmiany przyjete przez to Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, stanowiacy zatgcznik do niniejszej uchwaty. —=-—=-—=="""""

2
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§2

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwate w brzmieniu wyze] wskazanym
powzieto, w gtosowaniu jawnym, przy 34.914.710 glosach za, przy 501.615
glosach przeciw i braku glosow wstrzymujacych sig - to jest tacznie oddano
35 416,325 waznych gtosow, Z 93.016.325 akcji, stanowiacych 87,61%
kapitatu zaktadowego, —=-==-—-====rT ST T T T T T

§6.1.(...)
2.(..)

§7.1.(...)
2.(.)

§8.(..)

Akt ten odczytano, przyjeto | podpisano przez Przewocdniczgcego
Zgromadzenia | notariusza.

MA ORYGSINALE PODPISY PRZEWDDNICZACEGD | HOTARIUSZA
REPERTORIUM A MR- 1/2020
Whyeciag niniejszege aktu notarialnego, sporzgdzony z pominigciem -—-

niektorych fragmentéw tegoz akiu, zaznaczonych —==———==-—==="=-
w ninlejszym wyciagu znakiem {...), wydano: --—----—-
Y M N S T v P B o124

NICZONG: == —m ==~ mm == = mmmm eSS Sm TS
1. iytutem wynagrodzenia notariusza na podstawie § 12 rozporzadzenia
Ministra Sprawlediwoscl z dnia 28,06.2004r. W sprawie maksymalinych stawek
taksy notarialing], kwotg L O T . N Y
2. tylutem podatku od towardw | uelug na podstawle art. 5,191 41 ustawy Z dnia
11.ﬂ3.20?4r. o podatky od towardw i ustug - wadlug stawki 23% kwote
oy B} o mmmmmm e mmm— e ——mmm—Sm= T ————

yli taeznie kwote....- B
Zary, dnia trzeciego czenwca dwa tysigee dwuaziestego roku (03-08-202071.), —

o,

les pky Tawiszd
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I
Zatacznik do uchwaly nr *’fﬂ"u‘i ATAL 5.4, 2 dnia 03.06.2020 r.

STATUT SPOLKI AKCYJINEJ
Tekst jednolity

|. Postanowienia ogélne

§1.
1. Spolka akcyjna, zwana dalej Spilka, bedzie prowadzita dziatalnoéé pod firng ATAL Spélka
Akcyjna.
2. Spifka mole uzywac skedtu  fimy w bremienin  ATAL  SA, & takie
wyrdiniajacego jg znaku graficznego. —
3. Zaloiycielem Spatki jest Zbigniew Juroszek.
§2
1. Siadzibg Spatki jest miasto Claszym, — e e -
2. SBpolka dzista na obszare Rzeczypospolite] Polskie) | poza je] granicanmi.-- -
3. Czas Irwania Spili jesl nieograniczony,—— e e
4. Spika mode Iworzyé oddzisly, preedstawicigistwa, flie i inne  placiwki  w
kraju i za granica, byt  wspdinikiem [ub  akcjonariuszem  w  innych  spofkach 2
udzizlem  kapifalu  kigjowego 0 zagramicznego,  jak ted  uczeshniczyt  we

wazystkich innych organizacjach qospodarczych w kraju i za granicy,
5. Przedmiolem dzifainodei Spoiid jest:

1) reglizacia  projekidw  budowlanych  zwiazanych  ze  waznoszeniem  budynkdw
(FED 41.10.2),
2) mboly  budowlane  rwigzane  za weznoszeniem  budynkdw  mieszkalnych i
niemigszkalnych {PKD 41.20.2),
3 rozbidrka i burzenie obigktow hudl:l'-'ulanych [F'KD 43.11.2),
4)  przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.2),

5 wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno - inzynierskich {PED
43.13.9),

B)  wykonywania mstalacii elekinycznyeh (PED 43.21 2},

7) wykonywanie  instalacii  wodne - kanalizacyjnych,  cieplnych,  gazowych i

klimatyzacyjnych (PKD 43.22.7},
8)  wykonywanie pozostalych instalacii budowlanych (PKD 43.29.2),
9) tynkowanie [PKD 43.31.2), e
10} zakfadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.7),
11) posadzkarstwo; fapelowanie | oblicowywanie Sclan (PRD 43,33.2),-—
12) malowanie i szklenie (PKD 43.24.2), e e
13) wykxonywanie pozostalych robit budowtanych wyknﬁc?enlnwynh (PKD
T Jc RS

14} wykonywanie konstrukcji i pokryé dachowych (PED 43,81 2), ceeemm e e
15) porostale specjalisiyczns roboty budowlane, gdzie indzie] niesklasyfkowane {PKD 43 9‘9 E] e
18} sprzedai hurtowa elekirycznych artykulow iyl damowego [PHD
46.43.7),
17) sprzedad  hurlowa  wyrobdw  porcelanowych,  ceramicznych 1 szklanych  oraz
grodkdw czysiogel (PKD 48.44.7), .

o (fe
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18) sprzedaz hurlowa pozostatych artykirow uzyleu domowego (PED
46.49.2), — : -
19) sprzeda? hurtowa drewna, materialow budowlanych | wyposakenia sanitamego (PKD 46.73.2), —
20) sprzedaZ hurtowa wyrobdw metalowych oraz sprzgtu i dodatkowego wyposazenia hydrauficznego i
grzejnego (PKD 46.74.2),— -~
21) transpori drogowy towartw (PKD 40.41.2), -
22) transport lotniczy pasazerski (PKD 51.10.2),. ;

23) magazynowanie | przechowywanie pazostatych towarbw (PKD 5210.8),- -

24) pozostala driglanost  wspomagajaca  ushugi finansowe,  Z wylaczeniem
ubezpieczef | funduszow emerytalnych (PKD 66.19.Z), -
25) kupno i sprzedaz nieruchomoéci na wiasny rachunek (PKD 58.10.2),
26) wynajem | zarzadzanie nieruchamosciami wiasnymi lub dzierzawionymi
27) (PKD68.20.2),
27) podredniclwo w obrocie nieruchamoéciami (PXD 68.31.Z), e
28) zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 88.32.2),- ———
28) dzisfalnodt rachunkowo - kslegows; doradziwo podatkowe (PKD 69.20.7), ———————= cam
30) pozostale  doradetwo W zakresie  prowadzenia dzidalnodel  gospodarczed
| zarzadzania (PKD 70.22.2), —- -
31) badanie rynku | opinil publicznej (PKD 73.20.2).-
32) pozostaia dzialainost profesjonalna, naukowa | techniczna, gdzie indziej niasklasyfikowana (PKD
74.80.Z), —

33y wynajem i dziertawa  samochoddw osobowych i furgonetek (PED
T2, '
34) wynajem |  dzlerzawa  maszyn i urzadzen  budowlanych (PKD 77327},

35) wynajem i dzierzawa maszyn | urzadzen bivrowych, wiaczajac kompulery (PKD 77.33.2),
36) wynajem i dzlerzawa &rodkéw transporty lofniczego (PKD 77.35.2),
37) dzialainoéé  pomocnicza rwiazana 2z ulrzymaniem porzediu W budynkach
(PKD 81.10.2),
3B) niespecjalistyczne sprzatanie budynkow | obiekidw przemystowych (PKD

81.21.2),

39) dziafalnost ushigowa zwiazana 2 zagospodarowaniem terendw ieleni (PKD 81.30.Z), ——
40) dziatalnosé ushigowa zwiazanaz administracyjna obstuga biura (PKD 82 41.Z), mmmmmrr e
6. Zmiana przedmioiu dzialalncécl Spéiki moZe nastapic bez wykupienia akefl tych akcjonaniuszy, kitrzy
nie zgadzajg sig ha Zmiang, jg2eli uchwala w sprawie zmiany przedmictu dziatalnosci Spolki zostanie
podieta wigkszosclg dwich irzecich glosdw  pray ohecnodcl  akcjonariuszy przedstawiajacych
przynajmniej polowg kapitai zakladowego. -

II Kapitat zakiadowy, akcje, prawa akejonariuszy
&3

1. Kapital zakladowy Spoiki wynosi 193 573 050,00 zl (sto dziewigédziesigl trzy miliony pietset
siedemdziesig trzy tysice pigtdziesiat Zotych) | dzieli sig na 38 714 810 (trzydziegci osiem milionow
siademset cztemascie tysigoy szedlsel dzlesiet) akcji o wartoscl naminaing] 5,00 zi (pigt ziotych) kazda,
w ymi- . -
a) 1.500.000 {jeden mflion pigtsel tysigey) akeji imiennych seril A, ———
b) 13.604.800 (rzynascie milionéw szeséset cztery tysiace szedésed) akeji na okaziciela serii B,—
¢) 17.110.000 {siedemnascie miliontw sto dziesied: tysigcy) akcjl na okaziciela 5o C, —mrmmecem—n
d) 10 {dzlesigt) akeji na okazicie'a serii D,
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g} 6.500.000 {szesc miliondw piatset ysigcy) akcli na okaziciela serii E.
2. Akcje seni A sy akejami  uprywilejowanymi  w  laki sposth, e na  walnym
Zoromadzeniu kazda 2 nich daje praws do dwich ghostw, - e
3. Spoélka mode emitowad akoe na n.’xazmmla:akqeumr&qne pij,f cZym w:,.rl&:za sie moiliwosc zamiany
akcji na okaziciela na akcje IMIBNNE, s
4, Spika mofe emifowal paplery diuine w Iym obligacle zamienne na  akge |
obligacle z prawem pierwszenstwa do  objecia  akel.  Spdka  mole  emitowad
VBT SRy D N1, e e e e
5, Akcie Spotki mogg byd umarzane za zgody akcjonariusza w drodze ich nabycla przez Spolke
{umarzenie dobrowalng). Szezegdlowe warunki i tryh umorzenia akefi kardorazowe okredli uchwala
~Jalnego Zgromadzenia, po czym Zarzad dzislajae w granicach upowainienia wynikajacego w lg]
uchwaly nabywa od akcjonariuszy akcje wlasne Spolki celem ich umorzenia oraz zwohije Walne
Zar qmadzema celem podiecia uchwaly w sprawie umorzenia akefi nabytych praez Spolke w csh
umorrenia oraz celem podjecia uchwaly o obnizeniu kapitalu zakiadowsgo.
6.- kapﬂal zakladowy moge byé podwydszony uchwala Walnego zgromadzenia w drodze emisj nowych

akgji {imiennych fub na ckaziciela) wydawanych Za
wklady pienigine atbo  za  wkiady niepienigine b w  drodze  podwyiszenia
wardossl  nominalng]  wszystkich  wyemitowanych  juz  akgji b ow Inybie

podwyzszenia kapitalu zakladowege ze Srodkbw Spdiki,

§la

Zarzad Spofki jest uprawniony do podwyZszania kapital zakladowego Spolki o kwolg nie
wyzsza niz 25.000.000,00 z (slownie: dwadriescia pie miliondw zlotych) poprzez
jednokrotna lub wiglokrotng emisje nie wisce] niz 5,000,000 (sfownie: pigé miliondw) akeji na
okaziciela o wartoscl nominalne] 5,00 2f (slownis: pied zhotych) kazda (kapital docelowy). —
2. Upowaznieniz, o ktérym mowa w st 1 wygesa po uplywie 3 |at od dnia zarejestrowania w
rejesirze  przedsigbiorcdw  Krajowego Rejestru Sadowego  zmiany staiutu  Spotk
przewidujgoe] ninkejszy kapital docelowy, -erae.
3. Akcje wydawane w ramach kapialu docelowego mega byt cbejmowane za whlady
pienisine,
4, O ile przepisy prawa lub ninigjszego paragrafu nie stanowig inaczej, Zarzad Spdlki jest
upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych 2 podwyZszeniem kapitat
zakladowego w granicach kapilalu docelowego, w szczeglinosci Zarzad Spolkd jest
Upowazniony do;

a) ustalania zasad, podejmowania uchwal craz wykenywania innych dziafafi w sprawie emisji akgji
w ramach oferly publicznej, w tym w trybie subskrypeji prywatnej, w tym m.in. ustalenia termindw
ptwarcia | zamknigcia subskrypcji akcji, okreslenia sposobu i warunkdw skiadania zapisdw (lub
podpisywania umow objgcia akejl) oraz dokonania praydeiatu akeji,

b) zawierania umdw o subsmisiz inwestycyina, subemisig usiugows lub innych umdw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akeji,

¢} podejmowania wszelkich czynnodci faktycanych | prawnych oraz dokonania odpowiednich
czynnodcl i ztozenia wszelkich wnioskéw, dokumeniow lub zawiadomiah, majgcych na celu
rejesiracje | dematenializacie akeji w Krajowym Depozycie Papierbw Warlodciowych 5.A. oraz
dopuszczente ko)l do cbrofy na rynku regulowanym prowadzonym przez Gleide Papierow
Warlosclowych w Warszawie S.A., a tekie do zlhoZenia wszelkich wnioskow, dokumentéw ub
zawiadomied do Komisii Madzory Finansowego.

5. Uchwala Zarzadu Spotkl w sprawie ustalenia ceny emisying] akoll emitowanyeh w ramach

kapitaiu docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej Spolki,

-

K
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B. Zarzad Spolki jest upowadniony za zgody Rady Nadzorczej Spiki do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru (w calodcl lub w czpcl) akeji emitowanych w ramach
podwysszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitaiu docelowego, ~———=sw=—=-— -—

Ill. Gospodarka finansowa Spotki.
54.
1. W Spolce isinisia nastepujace kapitay | fundusze:

1} kapital zaktadowy,
2) kapital zapasowy, -
3) inne  kapifaly i fundusze  przewidziane przepisami prawa [lub powolane na
mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia. -
2, Kapital zapasowy [worzy slg na pokrycie  strat  bilansowych. Do kapilalu
7apasowego bedzie  przelewane  przynaimnie] 8 % (oslem procent) caystego
zysku  rocznego  Spdikl,  dopdki  kapitat  fen nie  osiagnie  przynajmniej  jedngj
frzecie]  kapitaly  zakladowego. Do kapitahu  zapasowege  nalszy rownieZ
przelewat  nadwyzki  csiagnigle  przy wydawaniu  akcji  powyze]  ieh warlosei
nominaing), a pozostale po pokryciu koszibw wydania akefl. —
3. Namocy uchwal Walnego Zgromadzenia spilka moe tworzyt inne kapitaly | fundusze. ——
4, 0 upycu kepllali  zapasowego oraz  innych funduszy i kapitaliw  decyduje
Walne Zgromadzenie, 2 tym Ze czgst kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzecie] czesel kapilatu
zakladowiego moze byt ulyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.

§5.

Rokiern obrotowym Spiikd jest rok kalendarzowy.

§6.

Zarzad jest zobowiazany w terminie 3 (frzech) miesigcy po zakofiezeniu roku obrotowego przygotowat
oraz przediozyé Radzie Nadzoreze] sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 2 dziafalnogel Spotki. --

§7.

W przypadku gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaie siratg przewyZszaiacy sume kapitatow
zapasowego | rezerwowego oraz jedng frzecly kapitahy zaktadowego, Zarzad obowigzany jest
bezzwlocznie zwolaé Walne Zgromadzenie celam po wziecia uchwaly co do dalszego isinienia Spotk, -

IV. Organy Spatki
§8.
Organami Spolki sa Zarzad, Rada Nadzoroza oraz Walne Zgromadzenie.

Zarzad
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§9,

1. Zarzad Spiki skiada sie z jednago do pigciu czionkow, w tym Prezesa Jarzadu, pam‘ywanych na
wspolng trzyletnia kadencle. ———— =

2. Crlonkdw Zarzadu powoluje | odwoluje oraz zawiesza w czynnodciach Rada Nadznrcza. e
3. Mandaty czonkow Zarzadu wygasaja najpéinie] z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za osfatni pemy rok obrotowy pelnienia funkcll czionka
zarzadu.
4, Jezeli w trakcie trwania kadencji Zarzadu dokonano wba:-m uzupeinisjgcego lub rozszerzajaceqa,
mandat nowo powolanego czionka Zarzgdu wygasa rownoczesnie z mandatami pozostalych czlonkow

Zarzadu.

§10.

1. Zarzad reprezentuje  Spolke w  sadzie | poza sadem, kierve jej dzislainoscia
oraz  zajmuje sie  wszelkimi sprawami, ktdre nie sg zasirzetone do  kompetenc
pazostalych wiadz Spddki,
2, Do kompetencii Zarzadu, oprocz spraw wymienionych w niniefszym Statucie | cbowiazujgeych
przepisech prawa, nale?y w szczegélnodcl sporzadzanie | przedkladanie Radzie Nadzorczej oraz
Wainemu Zgromadzeniu sprawozdan finansowych oraz sporzadzanie | przedkladanie Radzie Nadzorcze]
sprawozdan 2 dziatkainodci Splki za kolejne lata obrotowe.
3. Zarzad mote nabywat | zbywaé nieruchomodel {lub udziaty w nieruchomosci), prawo uzytkowania
wieczyslego oraz obcigfaé nieruchomodcl ograniczonymi prawami rzeczowymi bez zgody Walnego
Zgromadzenia. W wypadku skiadania w imieniu Spodki oswiadezed woli dotyczacych nabywania |

zhywania nieruchomosci lub udglatiw W nieruchomosciach, prawa
uythowanla  wieczystegn b udzialw  w  tym  prawie, w  syluacjach,  gdy
wartost Zhywang] lub nabywane] nigruchomosc waglednia udziai W

nieruchomodel,  prawa  ufytkowania  wieczyslege Wb udziahl  ow tym prawie
przekracza réwnowartoss 20% kapitahj zakiadowego Spofk, Zarzad
zobowigzany jest uzyskad zgode Rady Nadzorczej. -
4. Zarzad prowadz slrong intemetows Spdiki, na k1nre; od moementy, w kidrym Spolka u?.;rsfca status
spofki publiczne] w rozumieniy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczng] | warunkach
wprowadzania instumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrofu oraz o spbikach
prImznych (tekst jednalify: Dz. U. z 2009 roku, Nr 185, poz. 1439 z p&én. zm.), publikuje informacje dia
akcjonarnusay, W tym ogloszenia (] zwolaniu Walnzgo
zgromadzenia oraz inne informacje 2godniz Z wymogami prawa. -- -

§11.

Szczegblowy iryh dzfatania Zarzadu okredla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad | zatwierdzony
przez Rade Madzomza, -

§12

Czlonkowie Zarzadu nie moga bez uprzedniego uzyskania pisemnej 2gody Rady Madzorczej zajmowad
sia interesami konkurencyjnymi anl le2 uuzestnlczyc W spu.‘:h.e konkurencyjnej jako wspdinik jawny Iub
CZIONEK e WIBEZ, wmrmem reme e e et e
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§13.

1. Do prowadzenia spraw Spéiki zobowlgzani | uprawnienl 53 wazyscy czfonkowie Zarzadu. W sprawach
niepreekraczajaeych zakrasy zwykiyeh czynnodel kazdy z czionkdw Zarzadu dzizla samedzielnie w
granicach swoich kompetenc)i, W sprawach przebraczajgoych zakres zwyklych czynnoscl Zarzad
podejmuje decyzie w formis uchwal, Uchwaly Zerzadu zapadaja berwzgledng wiskszoscia glosow.
W razie rdwnoscl glostw decyduje gios Prezesa Zarzadu,
2. Do skladania odwizdezen | podplsywania w imieniu Spé&i upowazniony jest kazdy Czlonek Zarzadu
lednoosobowe.
3. Od momentu wprowadzenla akejl Spotki do obrotu na rynku regulowanym i tak diuge jak akcje Spotki
pozostawat beda w bym obrodle, Zarzad, przed zawarciem przez Spdlke istotnef umowy z podmiotem

powigzanym, zwraca sie do Rady Nadzorcze] o aprobate te] umowy. Fowyiszemu obowigzhowi nie -~ -

podlegajs fransakcje typowe, zawierane na warunkach nymkowych w ramach prowadzone] dziatalnosci
operacyjne] przez Spdtke z podmictem zalelnym, w kidrym Spdlka posiada wigkszoSciowy udzial
kapitalowy. Na polizeby ninigjszego postanowienia prayjmuje sie definicie podmiolu powigzanegoe w
rozumieniu rozporzadzenia Minislra Finansdw wydanego na podstawie art. 60 ust, 2 uslawy z dnia 29
fipca 20051, o ofercle publiczne] | wamnkach wprowadzania instrumenidw finansowych do
zorganizowaneqo systemu obrotu oraz o spdikach publicznych z dnia 28 Jipca 2005 roku (tekst jednality:
Dz. U, z 2009 roku, Nr 185, poz, 1439 z pézn, zm.).

Rada Nadzorcza
& 14,

1. Rada Madzorcza skiada sig z lrzech do pigciu czlonkdw, a od momentu uzyskania przez Spothe
siatusu spdiki publiczne] Rada Nadzorcza sklada sig 2 pleciu do sledmiu crfonkiw,
2. Caonkdw Rady Nadzorcze] powolue | odwelujs Walne Zgromadzenis, -——
3. Czlonkowie Rady Nadzorcze| s3 powolywania na wspéing trzyletnig kadencje.
4. Walne Zgromadzenie ustala kazdorazowo flost czionkdw Rady Nadzorczej dane| kadencii. Walne
Zgromadzenle moie uchwala zmieni¢ flod¢ cztonkéw Rady Nadzorcze] w frakcie kadenci, jednakie
wylacznie w zwigzlku z dokonywanism zmian w skiadzie Redy Nadzorcze] w toku kadencji -
B. Jezeli mandat czbonka Rady Nadzorczel wygasnie w teku kadencl, Rada Madzoreza dziala nadal w
skladzie usreruplonym do czasuy powolania nowego cronka Rady MNadzorcze) przez Walne
Zgromadzenie. Jednakie, jezell po uzyskaniu przez Spoike statusu spilki publiczne] liczebnost Rady
Nadzorcze] spadnie poniZej 5 (pieciu) czionkéw, Rada Nadzorcza traci zdoinosé do padejmowania uchwal
do czasu uzupelnienia liczebnodcl Rady MadmrczP.j doco ﬂﬂ]JTI.I'HEj 5 (pieciu) czlonkdw.

6. Mandaly czlonkéw Rady Madzorczej wygasaja najpdznisj z dniem odbycia Walnege Egmmad'zema
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funksji czionka Rady
Madzorcze). Mandat czlonka Rady Madzorcze] powclanego przed uphywem danej wspélng] kadenc]
wygasa riwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostalych czlonkaw Rady Nadzorczaj. -
7. Katdy czlonek Rady Nadzomcze] more zosta powclany na dalsze kadencie.

§15.

1. Od momenty, gdy akcle Spalki wprowadzone zostang do obrotu na rynku reguliowanym i tak divgo
jak pozostawat beda w tym obrocle, co najmnie] dwdch czlonkéw Rady Nadzoreze] powinno byé

Czbonkami Niezalednymi,
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. Czionkowie  Niezaleini  powinni  spelniaé  kryferia  niezalenodci  wskazane W
Zalgeznikn Il do  Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku
dotyczaceno roli dyrektorow nigwykonawczych lub bedgcych czlonkami rady nadzorczej spolek
giefdowych | komisji rady {nadzorcze)) oraz wylyczne zawarle dokumencie pn.: Dobre Prakiyki
Spdiek Nolowanych na GPW', uchwalonym przez Rade Gieldy Papierdw WarloSciowych w
Warszawie S.A. albo wskazane w obowigzujacyeh w dniv wybory Czlonka Niezalenego innych
regulacjach dobyczacych kryteritw mezarninc}scr wymaganych od niezalednych r;dunkrhw rad
nadzorezych spdéek gistdowych,
. Przynaimnig] jeden Czionek Wiezaleiny Rad;r Hadzurczel powinien posiadad kr}rnpelemje W
dziedzinie rachunkowosc | iNAnSHW, — e e e
. Niepowolznie  Czlonkbw  Niezalednych w  sklad Rady Nadzorczej oraz  Ich
powolanie w liczble mniejszej, niz wskazana w ust 1 powyle] niz ma wplywu na moXiwoié
funkcjonowania Rady Nadzoreze], zakres dziatania jef czlonkbw oraz waznost podejmowanych przez
nig uchwal. -

. Handydat na Czionka Mmzaeznego Rady Nadzorczej sktada
Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia pisemne odwiadczenie o speMuamu przez kandydata
warunkdw wskazanych w ust 2 powyze]. Oéwiadozenie to dofaceza sig do pmtc-kulu obrad Walnego

Zgromadzenia,

§ 16.

. Czlonkowie Rady Madzmwcze] wybiersjg ze swojego  grona  Przewodniczacego
Wiceprzewodniczacego Rady Madzorczej, z zasirzefeniem jednakie, Ze Przewodniczacego |
Wiceprzewodniczacego pierwszef Rady Nadzorczef powoluje Zalozyciel, —-—
. Wybdr Prrewodniciacego i Wiceprzewodniczacego Rady Hadzorcze
dokonywany jest wiskszoscla glostw czionkow Rady Nadzorcze] obecnych na posiedzeni,———
Posiedzenia Rady Nadzorcze| sq zwolywane przez Przewodniczacego, a w razie jego nieobecnosci
orzez Wiceprzewodniczacego. Fosiedzenia Rady
Naaiznrczel odbywalg sig kiedy zajdzie taka potrzeba, nie rzadzief jednak niz raz na 4 (czlery)
mizsizea. e
. Przewodniczacy jest zobowiazany zwofac ;JCl$IEﬂEEnIE na wniosek Zarzadu lub kamdega z czlonkdw
Rady Madzoreze]. W takim wypadky Rada Nadrorcza winna odbyC posiedzenis w lerminle dwoch
tygodni od dnia zgloszenia powydszego whiosku,
. Posledzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczacy, a w razie jego nieobscnodci na
posiedzeniu - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze].

g17.

. Do watnosci uchwaly Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich czlonkow Rady Nadzorcze]. -
. Czlonkowie Rady Nadzorcze] moga braé udziat w padejmowaniu uchwal Rady Nadzorcze], oddajae
swd glos na pémie za posrednictwern innego Czlonka Hady Nadzorczej, w irybiz obizgowym
pisemnym (kurenda) lub przy wykorzystaniu Srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na
odieglodé. Podjeta w tym trybie uchwala jest waina, ody wszyscy Czlonkowie Rady zoslal
powiadomiani o tredci projektu uchwaly, Oddanie glesu na pidmie nie moZe dotyczyé spraw
wprowadzoenych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorezej. Podejmowanie uchwat w trybie
glosowania na pidmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sig na
ocllegtost nie dotyczy wyborfw Przewndniczacego | Wiceprzewodniczacego Rady Madzorcze],
powetania Czlonka Zarzadu oraz odwolania § zawieszania w czynnosciach tych oséb, —————

S
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3. Uchwaly Rady Nadzorze] zapadaa zwykla  wigkszoscig  glosbw  obecaych
czlonkéw Rady (wigce] glosow .28 niz  prEeciw’,  glosow Jwstrzymujagych
s nie uwzglednia  sig  przy obficzaniu  wynikdw  glosowania). W razle
rGwnosc glostw przewata glos osoby przewodniczace] obradom.

§18.

1. Czlonkowiz Rady Madzorczej sg zobowiazan do osobistego wykonywania swolch praw | /

obowigzkaw.
2, Z tytulu wykonywania swoich cbowiazkiw czlonkowie Rady Nadzorcze] ofrzymuja wynagrodzenie
okreslone przez Walne Zgromadzenie. - : -

§19.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziafainoscia Spolki.
Do knmpetencji Rady Nadzorcze] nalely w szczegalnodc.
1) ocena sprawozdania finansowego Spdikd za ublegly rok obrofowy w zakresie jego zgodnoscd 2
ksiggami i dokumentami, jak | ze stanam faxtycznym, :
2) ocena sprawozdania Zarzadu Z dziatalnoéci Spoki w ublegtym roku cbrolowym w zakresie jego
zgodnodci Z ksiegami | dokumentami, jak | ze stanem faktycznym,
3) ocena wnioskbw Zarzadu co do podzialu zZysku lub pokrycia straty, -
4) skiadanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynikdw ocen, o
ktorych mowa w pkt 1) - 3) powyie]~
5) powotywanie | odwolywanie czlonkdw Zarzadu, z zastrzeleniem indywidualnych uprawnien
przystugujacych akcjonarluszowi Spoikl - Zhigniewowi Juroszkowi, wskazanych W Statucle,—--——-
§) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu uchwalonego przez Zarzgd Spolki,
7) zawieszanie z waznych powodow w czynnoétiach poszezegdinych lub wszystiich czlonkdw Zarzadu,
[ak rownle? delegowanie czionkow Rady
Madzorczej do czasowego wykonywania czyn noéci czlonkiw Zarzadu,
8) ustalanie zasad wynagrodzenia colonkow Zarzadu oraz ustalanie wysokoscl wynag rodzenia tych
ashb,
9) rozpatrywanie spraw i wnioskow wnoszonych przez Zarzad,
10) wyrazanie zgody na zhywanie | nabywanie nieruchomoécl, prawa uZythowania wieczyslago grunty,
wzglednie udzialow w tych prawach, z uwzglednizniem zapisow § 10 ust. 3 Stafuty, -
11) wybér na wniosek Zarzadu bieglego rewidenia do badania sprawozdania finansowego Spotki, ——-
12) momentu wprowadzena akcfi Spétki do obrotu na rynku regulowanym i tak dhugo jak akcje Spalki
nozostawaé bada w tym obrocie:
a) wyrazanie zgody na transakcje z podmiotarni powiazanymi w zakresie wskazanym w § 13 ust, 3
Statufu, -
b) sporzadzanie | przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwiezle] oceny syluacj
Sprki, z uwzglednieniem oceny systemu kontrol wewnelrzne] i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym
dia Spolki,
) rozpatrywanie | opiniowanie spraw majgeych byé przedmiotem uchwal Walnego Zgromadzenia, -—
3. Rada Nadzorcza powoluje Komitet Audytu sposréd jef czlonkow naokres je] kadencil. Komitet Audylu
sklada sie Irzech do pleciu cZlonkow.—--- -

[ =
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4. Przynajmnie] jeden Czlonek Komitetu Audylu posiada wiedze | 'IJII'I'IIEJFrtﬂOSE:I w zakresia
rachunkowoéc lub badania sprawozdan ﬁnanim.'ych

5. Cronkowie Komiletu Audytu posiadajg wisdze i um Ejl.]-".tl'i:?SGI 2z zakrasu br‘inif. w kicre] dziala
Spotka, Warunek ten uwaZa sic za spelniony jefeli przynajmnie] jeden czionek Komitatu Audylu
posiada wiedze | umisjelnodei z zakresu tej brangy lub poszczegdhni czionkowie w okredlonych
zakresach posiadajg wiedze [ umigjelnodel 2 tej branzy. e —————

B. Wigkszosé czlonkdw Komitetu Audylu, w tym jego przewodniczacy spefnia kryleria niezalednoscl
okredlone w art. 129 ust. 3 ustawy z dniz 11 maja 2017 r. o bieglych rewideniach, firmach
audylorskich oraz nadzorze publicznym (Dz, U. z 2017 roku, poz. 1089 z pbén. zm,}-———————r

7. Do zadan Komitely Audyly naledy doradzanie | wspomaganie Rady Nadzorczej w wykonywaniu
nadzoru nad dzialalnoscia Spdlki, w szezegdlnedel poprzez: zaopiniowanie dla potrzeb dokonania
N oceny, o kidrej mowaw § 19 ust. 2 pkt 1 - 3), sprawozdan i wnioskdw Zarzadu, a takie zaopiniowanie
przeditadanych Radzie Wadzorcze] przez Zarzad budZeidw rocznych oraz plandw strafegicznych

Spolki, monitorowanie skutecznosci systemdw kontroll wewnelrzne] i systembw zarzadzania
ryzykism oraz audytu wewnetrznego w fym w zakresle sprawozdawczosci finansowej, monitorowane
‘wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w s2czegolnosci przeprowadzania przez firmg audylorsks
badania oraz wyrazanie rekomendacji w zakresie wyboru bieglych rewidentdw [ub firm audytorskich

i dokonywanie oceny niezaleZzrosci fych podmiolow.

B. Homitet Audytu dziala zgodnie z postanowieniami
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, fimach audytorskich oraz nadzorze
pubficznym (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1083 z p&én. zm.}.

8. Tryb dziatania | zadania Komitetu Audytu szczegdlowo okredla Rﬂgulamm Homitety Audytu

uchwalany przez Rade Nadzoreza. e s e

§ 20

Rada Nadzorcza upowazniona jest do uchwalenia requlaminu okredlajacego e organizacje | sposdb
wykonywania czynnoSei. Regulamin Rady Nadzorcze] podlega zatwierdzeniu przez Walne
2gromadzenie,

Walne Zgromadzenie
21,

1. Walne Zgromadzenie moZe byt zwyczaine lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spolki, w Warszawie, w Krakowie lub w Katowicach.

§22.

1. Walne Zgremadzenie jest zwolywane preez Zarzad, -

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbywaé sie  w  femminie  szesciu
miasiecy po uphywie kazdego roku obrolowaga, s—eemewea.

3. W wypadkach wekazanych W Kodeksie spifek handiowych, Walne
fgromadzenie moze zostat zwolane preez Rade Nedzorcza lub akcjonariuszy w terminach
umeliwigigcych Zarzadowi dochowanie obowigzkow wynikajgcych z przepisw prawa. ————-— -

Ko
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§23.

1. Rada Nadzorera moze zwolaé Zwyczaine Walne Zgromadzenie, jezel Zarzad nie zwota tegoZ w
odpowiednim terminie, oraz Nadzwyczame Walne Zgromadzenie, llekrod zwolywanie legoz uzna 2a
wskazang, :

2. Akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej pokowe kapitalu zakiadowego, Iub co najmniej polows
gloséw w Spdlce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie arl. 399 § 3
Kodeksu spélek handiowych, maja jednak abowiazek painformewania Spéikl, bez zbgdne] zwioki, o
wiotaniu Nadzwyczainego Walnego Zgromadzenia, -

3, Akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajacy przynajmnie] jedng dwudziesty czgst kapitatu
zakladowsgo moga domagac sig od Zarzadu Zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ak
rGwnie umleszczenia poszozegdingch spraw na  porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie fakie winno by¢ zgloszone Zarzadowi na pismie, W wypadku niezwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez Zarzad W terminie 2 tygodni od przadstawisnia
zadania, sad rejestiowy moze upowainic tych akejonariuszy do jego zwolania.

4, Wwypadku zwolania Nadzwyczainege Walnego Zgromadzenia w sposih, o kibrym mowa w uslepie
21 3 powyie], Zarzad ma obowigzek podjat wszelkia dziglania niezbedne do prawidlowego

zorganizowania | przeprowadzenia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. —-—----=-——=—==-
5. Od momentu uzyskania przez Spolke stetusu spliki publicznej, Zarzad, w wypadku zwiolania
Nadrwyczajnago Walnego Zoromadzenia przez

akcjonariuszy na podstawie arl 339 § 3 Kodeksu spofek  handiowych lub na
podstawle postanowienia sadu  rejestowego wydanego w irybie al. 400 § 3
Kodeksu  spétek  handlowych, ma  obowigzek nigzwlocznie  po  otrzymaniu
infarmacji o takim zwolaniy, dokonaé ogloszenia o zwolaniu  Madzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zgodnia z wymogami wynikajacymi z przepisu art. 402! Kodeksu spotek handlowych.

§ 24.

{. Oprbez innych  spraw  przewidzianych — w ninigjszym  Stalucie oraz  przepisach

Kodeksu spolek handiowych, do kompetencii Walnego Zgromadzenia naleZy podejmowanie uchwal

w sprawach dolyczacych: -
1y powolywania i cdwolywania czlonkow Rady Nadzorczej,-
2)  zalwierdzania regulamini Rady Madzoncze] uchwalonego praez Radg
Nadzorcza, -=--
3)  ustalania zasad wynagradzania czlonkow Rady Nadzorcze] oraz wysokosdl ich wynagredzenia,-—
4)  dokonywania zmian Statutu Spolk,
5)  podwy#szenia albo obnizenia kapitat zakladowego,
§) potaczenia Spolki lub przeksziaicenia Spod,
7) rozwigzania i ldowidacii Spolki,-

8) podejmowania postanowien dotyezacych roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy

zawiazaniu Spdkd lub sprawowaniy zarzadu albo
nadzon,—

0) zbycia | wydzierzawienia przedsishiorsiwa b jego zofganizowane]  czesd
oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rZeczowegs,
10) emisji  obligacii  zamiennych ~ ub  z  prawem plerwszenstwa 1 emis]
warrantdw subskrypeyjryeh,

11) nabycia akcji whasnych w przypadku okreslorym w art. 352 § 1 pkt 2 Kodeksu spilek handlowych
oraz upowainienia do ich nabywania w przypadiu okreslonym w art, 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spalek
handlowych,
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12} umarzania ake]l | warunkdw lego umorzenia, f= =

13} ubiegania sie o dopuszczenis | wprowadzenfe  akefi  Spold  do obrolu na

rynki regulowanym.

2, Mabywanie | mwanie nieruchomosci, prawa u2ylkowania wieczyslego grunlu, wzgiednie udziakow
w tych prawach, nie wymagaja uchwaly Walnago Zgromadzenia, s e e

3. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin, w ktdrym ukres.la h’l‘.- s:rcmgulnm ?asady
prowadzenia obrad | podejmowania uchwal, a w szczegoinosel zasady presprowadzania wyborbw, w
tym wybordw w drodze glosowania oddzielnymi grupami przy wyborach Rady Nadzorcze], -

§ 25,

\4,‘ W sprawach nie objgtych porzadkiem cbrad nie moina podjad uchwaly, chyba e caly kapital
zaklzdowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a niki z obecnych nie wnidst sprzeciwu
co do powziecia uchwaly,

2. Wnicsek o zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia craz wnioski o charakterze
porzgdkowym moga byé uchwalana, nawet jeieli nie bty
umieszczana w porzadku obrad.

3. Walne zgremadzenie mode powzigt uchwaky i bez formalnego zwolania, jezeli caly kapital zakiadowy
jest reprezentowany, a niki z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego
Zgromadzenia, ani co do postawiznia poszczeqoinych spraw na porzadku obrad, ——————-——

4. Uchwaty w sprawie zdjecia okraslonych spraw z porzgdku obrad badi uchwealy w przedmiocie
zaniechania rozpatrzenia okreslonych spraw  umieszczonych w porzadku obrad wymagajg
szezegdlowego uzasadnienia | zgody wszystkich obecnych akcjomariuszy, na kidrych wniosek
okretlona sprawa umisszezona zostala w porzgdku obrad.

5 W obradech  Walnege  Zgromadzenia  uczeshiczg  crzlonkowie  Zamgdu oraz
crionkowis Rady Madzorcze| odpowiednio W skiadach umaozliwiaigcych
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadzwane w trakcie Walnego Zgromadzenia. —-—-

§ 26.

1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilosd reprezentowanych na nim akeji, ~——---—-
2. Jsieli  preepisy  Kpdeksu  spdlek  handiowych  lub postanowienia  niniejszego
Statulu  nie  stanowla w  sposdb  odmienny, uchwaly ‘Walnego  Zgromadzenia
zapadajg  bezwzgledng  wiekszodcia glosdw  oddanych, oo dolyczy  takze
podjgcia  uchwalty w  przadmiocie  cdwolania  czlonka  Zarzadu Spatki,  bad:
Zawigszenia go w czynnodciach na mocy art, 366 § 4 zdanie drugie Kodeksu spdlek handlowych, —
3. Uchwaly w przedmiocie emisji obligacji, o kidrych mowa w § 24 ust 1 phd 10) Statuby, zmiany Statuiu,
umorzenia akc)i, obnizenia kapitalu zskizdowego, zbycia przedsigbiorstwa albo jego zorganizowang
czesel | rozwiazania Spatki zapadajg wickszoscig trzech czwartych giosdw oddanych, —————
4. Do powzscla  uchwaly  dolyczace]  istolne]  zmiany  przedmicly  dezistalnodcl
Spilki  wymagana jest  wiekszosé  dwéch  frzecich  gloséw  oddanych, W bym
wypacku na kakdy akcje przypada jeden glos bez przywilejdw lub ograniczen. Uchwata ta mode byé
powzieta jsdynie w drodze Jawnego | Imiennego glosowsnia oraz powinna byt ogloszona. Zmiana
przedmiofu dziatalnoscl Spofki odbywat sie bedzle bez obowigzku wykupienia akeji akcjonariuszy,
kidrzy nie zgadzajg sie na zmiang, jekeli uchwata w tym przedmiocie podjela bedzie wigkszoscia
wskazang w zdaniu pierwszym w obecnodel osdh reprezeniujacych co najmniej polows kapitah
2gk}3dm\regg.. ..............................
5. Dia pedjecia uchwaly o rozwizzaniu Spdlki wystarcza bezwzgledna wigkszoét glostw w syluad)i, gdy
bilans sporzadzony przez Zarzad wykaZe sirale przewyiszalacy sume kapilalow zapasoweqgo |
razerwowych oraz Jedng rzecia kapitalu zakladowego s smmsrmmmromr e s v nses
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6. Jeieh na Walnym Zgromadzeniv  jest reprezentowana oo najmnie]  polowa
kapital  zakladowego, do  powzicia uchwaly o umorzeniy akci  wyslarczy

ZYKIE WiEKSZOSE GIOBAW, —ommermmr oo s T

V. Postanowienla koncowe
& 2T

1. Rozwiazanie Spoki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidac].

2. Likwidacia bedzie prowadzona pod firma Spdiki z dodatiiem W likwidacji".

3. Likwidatorami  Spoki  beda  czionkowie Zarzadu. MNa  wniosek akcjonariuszy
przedstawiajacych przynajmnie] 1/10 czest kapitalu zakladowego sad refonowy mote uzupelni
ficzbe likwidatondw, mianujac jednego lub dwoch
likwidatorow. -

§28.

W sprawach nie uregulowanych w ninigjszym Statucie maja zastosowanie Kodeksu spiek handlowych
oraz inne obowlazujace przepisy prawa.’—
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19.3 Zatgcznik nr 3 - Uchwaty Emitenta stanowigce podstawe emisji diuznych
instrumentoéw finansowych objetych niniejsza nota informacyjna

Cieszyn, dnia 19 marca 2021 r.

Uchwala Nr 1 z dnia 18 marca 2021 r.
Zarzadu Spoétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka) w sprawie utworzenia Programu Emisji
Obligacji do kwoty 200.000.000 zI.

Zarzad Spoiki dziafajac na podstawle Statutu Spolki oraz ustawy z dnla 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.
2015, poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”) uchwala ce nastepuje:

§1

1. Zarzgd Spotki podejmuje decyzje o emisji jedne) lub wiecej seni obligac)i do maksymalnej kwoty 200.000.000
PLN (slownie: dwietcie miliondw zlotych) w ramach Programu Emisp Obligacji Spotki o wartosci maksymalnej
200.000.000 PLN (stownie: dwiescie milionow zlotych).,

2. Emisje obligac)l bgda nastepowaty w trybie oferty publiczne| zwolnione| z obowigzku sporzgdzania prospektu
na podstawie Rozporzadzenia UE 2017/1129 oraz na podstawie art. 33 pkt. 1 Ustawy o obligacjach.
Propozycje Nabycia obligacji zostang skierowane wylacznie do inwestorow kwalifikowanych,

3. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu, na podstawie z art. 8 ust. 1 Ustawy o cbligacjach w zwigzku z art.
5 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538, z péZn. zm.)

4. Czas trwania Programu Emisji Obligacil, tj. czas, w kiérym Zarzad Spoki moze podjgé uchwale o emisji
poszczegdinych serii Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie nie diuzszy niz do
dnia 31.12.2021r. z zastrzeZzeniem ograniczen dotyczgeych lacznej wartosci Obligacyi emitowanych w ramach
Programu Emisji Obligaciji.

§2
Wybrane przez Zarzad sena lub serie zostang, zgodnie z warunkami emisji tych serii, zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych SA ((KDPW') w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz, U. nr 183, poz. 1536, z pdZn. zm ) oraz zostang wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu Catalyst prowadzonege przez Gielde Paplerow Wartodclowych w Warszawie S.A. (,GPW')

§3

Szczegolowe warunki emisji obligacji a w szczegdlnosca rodza) emitowanych obligacji, wartoéé nominaing
emitowanych obligacji, daty emisji | wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej. cprocentowania obligac)i i wyplaty
naleznych odsetek, a takze Informacje o planowanym wprowadzeniu obligacji do notowan w alternatyvmym
systemie obrotu Catalyst, oraz informacja o celach emisji, beda zawarte w odpowiednich Warunkach Emisj oraz w
odpowiednim wzorze Propozycji Nabycia Obligacii,

§4
Czynnosci zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji powierza sie BNP Paribas Bank Polska S.A. w
trybie przewidzianym zawartymi w tym celu umowami. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem w imieniu Spoiki
wyplat $wiadczed z obligacjl oraz prowadzeniem ewidencii obligaci peinic bedzie KDPW S.A., natomeast obrot
odbywal si¢ bedzie za posrednictwem operatora alternatywnego systemu obrotu Catalyst, na kidérym obligacje beda
notowane i w trybie przewidzianym regulacjami tego systemwu obrotu.

§5
Pozostale warunki emisji obligacji w zakresie nieuregulowanym niniejszg uchwalg zostang uzgodnione z BNP
Paribas Bank Polska S.A. na podstawie zawartej w tym celu umowy.

§6
Powyzsza uchwala wehodzi w zycie z dniem podjgcia,

Zarzad ATALS A
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PROTOKOL Z WANIA CZL ONKOW ZA UAT KCYJNA
nad uchwalg Zarzadu w sprawie
ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii AX, oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia
Obligaciji.

W dniu 1 kwietnia 2021r. Wiceprezes Zarzagdu ds. Prawno-Administracyjnych w trybie
przewidzianym w § 4 ust. 3 pkt b) regulaminu Zarzadu ATAL S.A. wszczat procedure telefonicznego
powzigcia uchwaly, kontaktujac sie telefonicznie z Prezesem Zarzadu Panem Zbigniewem Juroszkiem
oraz Czlonkiem Zarzadu Panig Angelikg Klis.

Glosujac w powyzszym trybie, wszyscy czionkowie Zarzadu oddali swoje glosy za powzigciem
uchwaly o nastepujgcej tresci:

Cieszyn, dnia 1 kwietnia 2021 r,

Uchwata Nr 1 z dnia 1 kwietnia 2021 r.
Zarzadu Spétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spétka) w sprawie ustalenia Warunkow
Emisji Obligacji serii AX, oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligacji.

§1
Zarzad Spotki w zwigzku z Uchwata Nr 1 Zarzgdu ATAL Spotki Akcyjnej z siedzibg w Cieszynie z dnia
19 marca 2021 r. postanawia przeprowadzi¢ emisje Obligacji serii AX na warunkach zawartych w
Warunkach Emisji, do maksymalne] kwoty 120.000.000 PLN (stownie: sto dwadziescia milionow
ziotych) w ramach Programu Emisji Obligacji Sp&iki o wartosci maksymalnej do 200.000.000 PLN
(stownie: dwiescie milionéw ziotych),

§2
Zarzad Spotki postanawia:

1) wyemitowaé w ramach Programu Emisji Obligacje serii AX o wartoéci nominainej do
120.000.000 PLN (sfownie: sto dwadziescia miliondw ziotych),

2) przyjaé Warunki Emisji serii AX w brzmieniu ustalonym w zalgczniku nr 1 do niniejszej
uchwaty,

3) przyjaé Wzér Propozycji Nabycia dla Obligacji serii AX, w brzmieniu ustalonym w zatgczniku
nr 2 do niniejszej uchwaty.

§3
Szczegolowe warunki emisji obligacji, a w szczegéinosci rodzaj emitowanych obligacji, wartos¢
nominaing emitowanych obligacji, daty emisji i wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej,
oprocentowania obligacji i wypfaty naleznych odsetek, a takze informacje o wprowadzeniu obligacji do
notowari w alternatywnym systemie obrotu Catalyst, oraz informacje o celach emisji, s3 zawarte w
Warunkach Emisji serii AX oraz w wzorze Propozycji Nabycia Obligacji.

§4
Terminy pisane wielka literg majg znaczenie nadane w Warunkach Emisji Obligacji serii AX i wzorze
Propozycji Nabycia Obligaciji stanowigce zataczniki do niniejszej uchwaly.

§5
Powy2sza uchwata wchodzi w 2ycie z dniem podjecia.

ZaZarzad ATAL S AL
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19.4 Zafgcznik nr 4 - Warunki Emisji Obligacji serii AX

ZAEACINIK NR 1 DO PROPOZY CJI HABY ClA WARUNKI EMISJI OBLIGAC
SERII AX

Minigjszy dokument (Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacii seri AX (Obligacje”),
emitowanych w Warszawie przez ATAL S.A. = siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27, 43-400
Cieszyn, do rejestnu prredsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Bielsku-Biaksj, VI Wydzial
Gozspodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000262397, Mr MIP S4824B87278,
z kapitatern zaktadowym w wysokoscl 19357305000 PLN, optaconym w calosci, adres strony
internetows): www.atal_pl (,Emitent™).

1 DEFINICJE

Teminy pisane wielksa litera, ktdre nie zZostaly zdefiniowans w innym migjscu, posiadajg
Znaczenia preypisans im ponize).

1.1.1  _Akcjonariusz” OZnacza akcjonarusza Emitenta w osobie Pana
Zhigniewa Juroszka, posiadajacego akcje Emitenta
bezposrednio lub posrednic.

1.12 .Catalyst” oznacza altematywny system obrotu instrumentami
finansowymi prowadzony przez GPW.

1.1.3 ., Centyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony
przer odpowiedni organ podatkowy, o ktdrym mowa
w art. 4a pkt 12) Ustawy o podatku dochodowym od
omobh prawnych (t. jedn. Dz. U. z 2016 r, poz. 1888 =

poZn. zm.) oraz 'w art. Sa pkt 21) Ustawy o podatku
dochodowym od osab fizyeznyeh (. jedn. Dz. U =z
2016 r., poz. 2032 z poZn. zm.).

1.1.4 _Data Badania" oZnacza ostatni  dzien  bilansowy, na  ktory
sporzadzane  jest  pdlroczne  lub roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

1.15 ,Depozytariusz” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
DA
1.1.6 _[Hug netto” ozZnacza tacrng wartost bilansowa skonsolidowanego

Zadiuzenia Finansowego Grupy pomniejszong o
srodki pieniezne | ich ekwiwalenty oraz o sSrodki
pienieZne zdeponowane na rachunkach
powiemiczych przez klientdw nabywajacych lokale w
imwestycjach prowadzonych przez Grupe Emitenta.

1.1.7 _Dzien Emisji" oznacza drzien dokonania zapisu Obligacii na
rachunkach papierow wartoSciowych prowadzonych
przez  Uczestnikdw Depozytu lub KDPW  (jesl
rachunek  papierow  wartosciowych  Inwestora
prowadzi KDPW) lub na rachunku zhiorczym
posiadacza rachunku zhiorczego (jezeli Obligacje
majg byt zapisans na rachunku zbiorczym), zgodnie
z Art. 2.2 Warunkdw Emisii.

1.1.8 _Dzien Natychmiastowego posiada znaczenie nadane temu terminowl w Art. 9.6
Wykupu® Warunkdw Emisji.

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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119 _Dzien Platnosci®

1.1.10 _Dzien Platnosci Odsetek”

1.1.11 _Dzien Przekazania Informacji”

1.1.12 _Dzien Roboczy®

1.1.13 _Dzien Ustalenia Stopy

Procentowej”

1.1.14 _Dzien Ustalenia Uprawnionych®

1.1.15 _Dzien Wczesnigjszego
Wylkupu®

1.1.16 Dzien Wykupu®

1.1.17 _Emitent”

1.1.18 _Grupa®

1.1.19 GPW"

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza Dzien Plamoscd  Odsetek, Dzien
Wezesnigjszego Whykupu, Dzien Natychmiastowego
Wykupu, lub Dzien Wykupu, w zaleZznosci od
przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktorym Odsetki sa platne zgodnie
T Art. 6.4 Warunkow Emisii; lub (i) ktory jest Dniem
Matychmiastowego Wikupu [¥]4] Diniem
Wezesniejazego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy preypadajacy 5 Dni

Roboczych przed danym  Dniem Ustalenia
Uprawnionych lub odpowisdnio W inmym terminie, w
przypadku Zmiany Szczegitowych Zasad

powodujgce] zmiang regulac)i dotyczacych teminu
DOnia Przekazania Informacii.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piatku (z
wyjatkiem dni ustawowo wolmych od pracy w Polsce),
w ktorym banki w Polsce | KDPW prowadza
driatalnost.

oznacza dzien przypadajacy na 6 Dni Roboczych
przed pierwszym  dniem danego  Okresu
Odsetkowego, w kiorym ma obowigzywac okreslona
Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Piatnosci Odsetek, o
ktorych mowa w punkcie 1.1.11 (i) definicji ,Dnia
Platnosci Odsetek” powyze), kazdy dzien wskazany w
kolumnie Dzien Ustalenia Uprawnionych® w pkt 6.4
Warunkéw Emisji lub w innym dniu w przypadku
miany Szczegotowych Fasad w zakresie wymogow
majgcych zastosowanie do Dnia  Ustalenia
Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.3
Warunkdw Emisji.

oznacza 21.04 2023 r., a w przypadku gdy taki dzien
nie jest Oniem Roboczym, pierwszy Drien Roboczy
po takim dniu.

oznacza ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie, przy
ul. Stawowej 27, 43400 Cieszyn, do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Bielsku-Biatej, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000262397, Nr MIP
S4B2487278, 7 kapitatem zakladowym w wysokosc
193.573.050,00 PLM, optacomym w calosci.

oznacza Emitenta tgcznie z podmictami przez niego
konsolidowanymi {wjetymi W sprawozdaniu
skonzsolidowanym Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust.
1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci, w tym z jego
Spotkami Zaleznym.

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie 5.A. z siedzibg w Warszawie przy ul

Ksigfeca 4, D0-498 Warszawa, wpizang do rejestru
przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego

2
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1.1.20 ., Kapitalty wlazne"”

1.1.21 KDPW

1.1.22 _Kwota do Zaplaty”

1.1.23 _Kwota Odsetek” lub Odsetki”

1.1.24 _Kwota Natychmiastowego
Wykupu®

1.1.25 _Kwota Wezesniejszego
Wykupu®

1.1.26 _Kwota Wykupu®

1.1.27 Marza QOdsetkowa”

1.1.28 _MNatychmiastowy Wykup®

1.1.29 _Obligacje”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego pod  numerem
0OD00B2312.

oznacza wartosé  bilansowa  skonsolidowanego
kapitalu wiasnego Grupy ogdlem powiekszone o
pozyczki Akcjonaniusza udzislone Emitentowi oraz
poZyczki udzielone przez spotki: ZJ Invest Sp. z 0.0. i
Juroszek Investments Sp. z 0.0, nad ktorymi kontrole
wiascicielska sprawuje Akcjonariusz, obligacje
Emitenta nabyte przez Akcjonanusza oraz cbligacje
Emitenta nabyte przez spdki: ZJ Invest Sp. Z 0.0, |
Juroszek Investments Sp. z 0.0. nad ktorymi kontrole
wiascicielzka sprawuje Akcjonariusz.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S5.A. 7 siedzibg w Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, kwote rowng iloczynowi
licziyy Obligacji podlegajacych wykupowi w  Dniu
Wikupu i Kwoty Wykupu lub Kwote W ezesniejszego
Wiykupu lub Kwote Matychmiastowego Wykupu w
zaleznosci od praypadku.

ornacza kwote odsetek brutto naleing =z tytulu
oprocentowania Obligacii w Dniu Pratnosci Odsetek.

oznacza kwote rowng loczynowi liczhy Obligacii
podlegajacych Natychmiastowsmu Wykupowi | Kwoty
Wiykupu, powickszong o Odsetki naliczone za ckres
od dnia rozpoczynajacego Okres Odsethowy, w
ktarym nastapi Dzien Natychmiastowsgo Wykupu, do
Dnia Matychmiastowego Wykupu (z wltaczeniem tego
dnia).

oznacza kwote rowna iloczynowi liczby Obligacii
podlegajacych Wezesnigjszemu Wykupowi i Koty
Wiykupu, powickszong o Odsetki naliczone za okres
od dnia rozpoczynajacego Okres Odsethowy, w
ktorym nastapi Dzien Wezesnigjszego Wykupu, do
Dnia Wezesnigjszego Wiykupu (z wigczeniem tego
dnia).

oznacza kwote rowna wartosci nominalnej jednej
Obligac), a W przypadku cZesciowego
Chligatonjnego  Wezesnigjszego  Wykupu,  kwote
stanowiaca czest wartosci nominalng]  jednsj
Obligac)i.

ozZnacza, marze odsetkows w wysokosci 2,15% w
stosunku roczmym.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.5
Warunkow Emisji.

ozrnacza nie majgce formy dokumentu obligacje na
okaziciela serii A% o wartosci nominalngj 1.000 PLMN
kazda, wyemitowane przez Emitenta, a ,Obligacja”
ornacza jedng takg Obligacie.
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1.1.30 .Obligatariusz”

1.1.31 Organizator Emisji”

1.1.32 _Okres Odsetkowy”

1.1.33 _Okres Z'a_dania Wezesniejszego
Wykupu®

1.1.34 _PLN" lub zloty”

1.1.35 _Propozycia Mabycia®

1.1.36 _Przypadki Haruszenia®

1.1.37 ,Regulacje KDPW"

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza osobe, na ktore] rachunku papisrow
wartosciowych  prowadzonym  przez  Uczestnika
Depozytu lub KDPW zapizana jest co najmniej jedna
Obligacja, a w przypadku zapisania Obligacji na
rachunku zhiorczym, oscbe wskazang podmictowi
prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony z
Ohbligac)i.

ozZnacza BNP Parbas Bank Polska Spotka Akcyjna =
siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10v16, 01-
211 Warszawa, Polska.

oZnacza. i) w przypadku  pierwszego  Okresu
Odsetkowego — okres rozpoczynajacy sie w Dniu
Emisji (bez tego dnia) i konczacy sie w pierwszym
Dniu PlatnoSc Odsetek  (wiacznie) lub w  Dniu
Wezesnigjszego Wykupu (wiacanie) lub w Dniu
Matychmiastowego Wykupu (wiacznie), w zaleznosci
od pr=ypadku oraz (i) w przypadku kolejnych
Okresow Odsethowych — okres rozpoczynajacy sie w
Dniu  Piatnosci Odsetek za poprzedni Okres
Odsetkowy (bez tego dnia) i konczacy sie w Dniu
Platnogci Odsetek za biezacy Okres Odsethowy
(wtaczmie) ub w Dniu WezZesniejszego Wykupu
(whaczniz) lub w Dniu Matychmiastowegoe Wykupu
(wigcznie) albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do
ostatniego Okresu Odsetkowego (wiacznie).

oZnacza: (i) w odniesieniu  do Preypadkow
Maruszenia, o ktarych mowa w Art. 9.1 (&), 9.1(h),
9.1(m), oraz 9.1(n) ponizej — okres od dnia
wystapienia takiego Przypadku Mamuszenia do dnia, w
ktorym taki przypadek Maruszenia ustapit (i) w
odniesieniu do Przypadku Maruszenia, o ktorych
mowa w Art. 9.1(glii)) — okres od dnia publikacji
sprawozdania Zawierajacego informacje o
wystapienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w
ktorym taki przypadek Maruszenia ustapil; (i) w
odniesieniu do Przypadkow  Maruszenia innych niz
wakazane w it (i) powyZe] — okres 30 dni od dnia
podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligataniuszy
w przedmiocie wyraZenia zgody na ZioZenie przez
Ohbligatariuszy Zadania Wezesnigjszego Wykupu w
zwiazku z dana okolicznoscia, jednak nie diuze] niz
do dnia, w ktdrym taki Preypadek Maruszenia ustapit.

oZnacza prawny smodek platniczy obowigzujacy w
Rzeczypospolite] Polskiej.

ozZnacza propozycie nabycia Obligacii w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach, =zawierajacg informacje
wymienione w art. 35 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1
Warunkow Emisii.

oZnacza Szoregilowe Fasady, Regulamin KDPW
oraz wazelkie inne majace zastosowanie regulacje
wydane przez KDPW .

62



1.1.38 _Regulamin KDPW"

1.1.39 _Spofka Zalezna”

1.1.40 _Stopa Bazowa”

1.1.41 _Stopa Procentowa”

1.1.42 _Szczegolowe Zasady”

1.1.43 _Uczestnik Depozytu”

1.1.44 ,Ustawa o Ofercig”

1.1.45 _Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi”

1.1.46 _Ustawa o Obligacjach®

1.1.47 _Ustawa o Rachunkowosci”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade
nadzorcza KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie
prawnegj, kidra zastapi powyZsza podstawe prawna,
obowiazujacy w danym czasie.

oznacza podmiot, nad ktorym Emitent posiada
berposrednia lub posrednia kontrole kapitatows
przez ktora naleZzy rozumiet posiadanie ponad 50%
udziatéw lub akcji takiego podmiotu.

ozZnacza sitope procentows WIBOR 6M ustalang
przez GPW Benchmark 5.A. z siedzibg w Warszawie,
podmiotu  pelnigcego role Administratora  Stawki
Referencyjne], =zgodnie z Regulaminem Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR dostepmym na
www.gpwhenchmark. pl lub  kazdym nastepnym
ktdrym go zastapi lub zmieni. Indeks przy nazwie
wskaznika oznacza termin, ktorego dotyczy, np.: 1M
— jeden miesiac, 3M — trzy miesigce, 6M — szZesc
miesiecy, 1% — jeden rok. Wskaznik WIBOR jest
ustalany o godzimie 11:00 =z uwzglednieniem
odstepstw wskazanych w ww. regulaminie i jest
publikowany na stronie www.gpwbenchmark.pl w
terminach podanych przez Administratora Stawki
Referencyjne].

oznacza Stope Bazows powiekszong o Marze
Ddsetkowa.

oZnacza Srzoregotows Fasady Dzialania KDPW,
wprowadzone uchwala Zarzadu Krajowego Depozytu
Papierow Wartogciowych z paZn. zm. lub inny
dokument, ktory zastapi Szczegolows Fasady w
danym czasie.

oznacza fime inwestycyjng lub bank w obu
przypadkach posiadajace status uczesinika KDPW w
rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych lub
rachunkow zbiorczych, zgodnie 7 wiasSciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spitkach publicznych (ze zmianami), lub inny

akt prawny, kiory zastapi ta ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipeca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (ze zmianami), lub inny
akt prawny, ktory zastapi ta ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (ze zmianami) lub akt prawny, kbory
zastapi ta ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (ze zmianami), lub akt prawny, ktory
zastapi ta ustawe.
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1.1.48 Warunki Emisji® ozZnacza ninigjsze Warunki Emisji Obligacii.
1.1.49 Wczesnigjszy Wykup® posiada znaczenie nadans temu terminowi w pkt 9.2
ninigjszych Warunkow Emisii.
1.1.50 Wskaznik Zadiuzenia Netto rozumiany jako stosunek taczne] wartosci Dlugu netto
Grupy”® do Kapitalow Wiasnych wediug stanu na dang Date

Badania, publikowany w polrocznych i noczmych
sprawozdaniach zarzadu Emitenta z dziatalnosci.

1.1.51 _Zadhizenie Finansowe” oznacza skonsclidowane zadiuZenie Grupy Emitenta
(bez podwaoinego liczenia) Z tytutu:
a.  pofyczonych srodkow pienieznych,

udostepnionych przez banki lub inne podmioty i
osoby  trzecie, z wylaczeniem: poZyczek
udzielonych Emitentowi przez Akgonariusza,
jak rowmies pofycrek udziglonych Emitentowi
przez spotki: ZJ Invest Sp. 7 0.0, oraz Juroszek
Investments Sp. 7 oo, nad kidrymi kontrole
wiascicielska sprawuje Akcjonariusz,

b. obligacjii lub  innych diufnych papiendw
wartogciowych, 7 wylaczeniem zobowiazan
wynikajacych z obligacji Emitenta nabytych
przez Akcjonarivsza oraz obligacji Emitenta
nabytych preez spotki: ZJ Invest Sp. z 0.0. oraz
Juroszek Investments Sp. z o.o., nad ktorymi
kontrole wiascicielska sprawuje Akcjonariusz,

C. umdw leasingu finansowego, z wyisczeniem
umow najmu lokali | prawa wieczystego
urytkowania gruntdw prezentowanych  w
sprawozdaniu finansowym jako zobowiazanie z
tytubu leasingu zgodnie z MSSF 16 (nowy
zakres ujawnien poczawszy od 2019r.),

d. kwot pozyskanych w ramach innych transakcji,
majacych z gospodarczego punkitu widzenia
skutek pozvczki, z wwigczeniem wszelkich
robowiazan z tytulu dostaw i uslug,

powickszone o wartosé udzislonych przez spotki

Grupy Emitenta;

e. gwaranci, poreczen, wystawionych weksli i
innych tytudw prawnych, ktore skutkuja lub
mogs skutkowadé powstaniem  zobowiazan
finansowych, =z wylaczeniem  wazelkich
zobowiazan pozabilansowych z tytutu dostaw i
usfug, prZy oy wartosé  porgczen za
robowiazania podmiotdw  konsolidowanych
przez Emitenta metodg praw whasnosci
wykazuje sie w aktualng] na dzien bilansowy
kwodie porecznego zobowigzania.

1.1.52 Zgromadzenie Obligatariuszy” o©znacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace
siz na rasadach okreslonych w  Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatacanik
nr 1 do ninigjszych Wamnunkow Emisii.
2 FORMA | RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALMNA, WALUTA

21 Rodzaj Obligacji

Cbligacje emitowane =a jako papiery wartosciowe na okaziciela, nie majace formy dokumentu,

zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligac)i powstaja z chwila

a
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rFapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papierow wartosciowych Obligataduszy i
preystugujy podmiotom, bedacym posiadaczami rachunkdw papierdw wartosciowych w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu. W przypadku, gdy Obligacje zostana zapisane na rachunkach zhiorczych, beda
preystugiwaly osobom wskazanym podmictowi prowadzgcemu rachunek zbiorezy przez
posiadacza tego rachunku zhiorczego jake podmioty uprawnione z Obligacji zapisanych na
rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami  Finansowsymi.
Szeregolowe rasady ustalenia osob uprawnionych do offzymania swiadczen z tytulu Obligaci
oraz sposob dokonania zawiadomien oraz pfatnosci z tytutu Obligacii okreslajg postanowienia
Regulacii KDPW oraz inne wiasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Obligacje beds rejestrowane, zgodnie z art. & ust 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papierow wartodciowych prowadzonym przez KDPW.
2.2 Seria, Wartost Nominalna, Waluta, Migjsce Emisji

{a) Obligacje sa emitowane w seni AX.

(b}  Obligacje emitowane sq w zhotych (PLN).

{c) Wartosf nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLMN,

{d) Dzien Emisji 21.04 2021 r.

{e) DzienWykupu 21.04 2023 r.

] Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nalbyweia wynosi 120,000 szt

{g) CenaEmisyjna jednej Obligacji okreslona jest jako minimalna cena nabycia w wysokosci
1.000,00 PLH (stownie: jeden tysiac zlotych).

(h) Obligacie emitowane =g w Warszawie.

2.3 Podstawa emisji
(a) Obligacje oferowane s§ w zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach.
(b) Obligacie emitowane 53 na podstawie Uchwaty Nr 1 z dnia 19 marca 2021 r. Zarzgdu

Spotki ATAL 5.4 7 siedziba w Cieszynie (Spotka) w sprawie utworzenia Programu Emisji
Obligacji do kwoty 200.000.000 zt oraz

{c) Obligacie emitowane 53 na podstawie uchwaty Nr 1 z dnia 1 kwietnia 2021 r. Zarzadu
ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie (Spotka) w sprawie ustalenia warunkow emisji obligacii
seril AX, oraz w sprawie wzoru propozyc)i nabycia obligacii.

2.4 Ewidencja Obligacji prowadzona bedzie przezr Krajowy Depozyt Papierow
wartosciowych 5.4,
2.5 Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na Catalyst w Dniu Emisji.

3 STATUS OBLIGACJI | SWIADCZENIA Z OBLIGACJI
34  Status Obligacii

Obligacje stanowia bezwarunkows, bezposrednie | niepodporzadkowans zobowiazanie
Emitenta do éwiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescia.
Obligacje maja co najmniej rowne pierwszenstwo z przyszhymi i obecnymi niezabezpieczomymi
i niepodporzadkowanymi Zobowiazaniami Emitenta, = zastrzefeniem zobowigzan, ktore na
podstawie bermwzglednie obowiazujacych przepisdw prawa podlegaja weozesnisjszemu
zaspokojeniu.

3.2  Swiadczenia z Obligaci
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Obligacje uprawniajg wytacznie do swiadczenia pienieznego, polegajacego na zaplacie, na
rzecz Obligatariuszy, kwoty rownej iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych wykupowi w Dniu
Wikiupu i Kwoty Wiykupu w Dniu Wiykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci Odsetek, Kwoty
Wizesnigjszego Wykupu w Diniu Wezesnigjszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu
w Dniu Matychmiastowego Wykupu.
3.3 Przenoszenie praw z Obligacji
Fasady przenoszenia Obligacii w obrocie wiomym okreslone sa w Regulaminie KDPW i
Szczegiowych Zasadach oraz regulaminie nymku Catalyst, na ktorym Obligacge beds
najdowat sie w obrocie, 7 zastrzefeniem Ze po Dniu Ustalenia Uprawnionych do swiadczen z
tytutu wykupu Obligacji prawa z Obligacii nie moga byt przenoszone
34 Nabywanie Obligacji przez Emitenta
Obligacje moga byt nabywane przez Emitenta wyigcznie w celu umorzenia, o ile Emitent nie
pozostaje w zwioce z wykonaniem zobowiazan wynikajgcych z Obligacyi.
3.5 Oplacenie Obligac]i
Zaplata ceny emisyjngj za Obligacje nastapi srodkami pienieznymi.

4 ZABEZPIECZEHNIE
COhligacje emitowane 2a jako obligacje niezabezpieczone, jak rowniez nie beds ustanawiane
zZabezpieczenia po Cmiu Emisji Obligacii.

5 CEL EMISJI
541 Cel emisji Obligacji w rozumisniu Ustawy o obligacjach nie zostal okreglony.

5.2 Przeznaczeniem sSrodkow pochodzacych z emisji obligacii jest finansowanie
dziatalnosci biezace] Emitenta, w tym finansowanie wydatkow zwigzanych z
preygotowaniem projektow dewsloperskich oraz zakup gruntow.

i DOPROCENTOWANIE

6.1 Obligagje bedy oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wykupu, wedlug Stopy Bazowej ustalanej w kaZzdym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowe] powiekszone] o Marze Odsetkows ([ Stopa
Procentowa™) z zastrzezeniem pkt 691 6.10. Dla potrzeb obliczen przyimuje sig, i7 rok

ma 365 dni.
6.2 Odsetki przypadajgee na jedng Obligacje beda naliczane wedhug naste pujacej fommuby:
K = O"N'L/365
Gdzie:
K omnacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsethowy od jednej Qbligaci,
H oZnacza wartost nominalna jednej Obligacji w danym czasie,
O oznacza ustalong Stope Procentowa, oraz
L oznacza liczbe dni w danym Ckresie Odsetkowym.

6.3 Majpozniej w kazdym DOniu Przekazania Informacji (wytaczajac pierwszy Dzien
Przekazania Informacji) Emitent dokona wyliczenia Kwoly do Zaplaty naleznej z tytulu
Obligacji w najblizszym Dniu Ptatnosci zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami oraz
zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Ptatnosci oraz o
Kwocie do Zaptaty preypadajace] do zaptaty w najblizszym Dniu Platnogci, zgodnie z
Szozegilowymi Fasadami.

6.4 Z zasirzezeniem postanowien pkt 8.7 poniZej oraz w preypadku platnosci Odsetek w
Diniu Matychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu, Odsetki ptatne
23 w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej { Dni Platnogci Odsetek”™) lub odpowiednio w Dniu Matychmiastowego
Wikupu lub w Dniu Wezesnisjszego Wykupu:

]
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6.5

6.6

6.7

6.4

6.9

6.10

6.11

W razie braku ptatnosci w ktorymkobwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych w phkt
6.4 z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW
luby jego nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania platnogci w Dniu
Roboczym przypadaigeym nie poZnigj niz w terminie 3 Dni Roboczych od pienwotnego
Dnia Platnosci Odsetek.

Maliczanie Cdsetek od Obligacii zgodnie z pkt 6 ninigjszyech Warunkow Emisji, ktore
nie Zostaty wezesnis] wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji, ustanie
w Diniiu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w
Dniu Wykupu, od dnia nastepujacego po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki
ustawowe od wartogci nominalneg] niewykupionych Obligacii.

Jezeli Dzien Platnosci Swiadczen pienigznych z tytutu Obligacji bedzie przypadat na
dzien niebedacy Oniem Roboczym, Obligatariuzz otrzyma Swiadczenie pieniemme
pierwszego Dnia Roboczego preypadajgeege po Dniu Platnosci, bez prawa Zadania
odsetek za opdznienie ani innych naleznesc z tytulu takiej odroczone] platnosci.

Wszelkie platnosci Kwot do Fapltaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW
zgodnie z Reqgulaminem KDPW i Szczegdlowymi Zasadami.

W przypadku, gdy: i) zgodnmie z rocznym  skonsolidowanym sprawoczdaniem
finansowym Grupy za pofrocze i rok 2021 lub pdfrocza i lata nastepne poziom
WekaZnika Fadiufenia Metio Grupy na Date Badania bedzie wyZszy niz 0,60 ale nie
wiecej niz 0,8 na potrzeby ustalenia Stopy Procentows] w nastepnych Okresach
Odsetkowych, poczawszy od Okresu  Odsetkowego rozpoczynajacego  sie
berposrednio po  ogloszeniu  polrocznego  ub  rocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,35%
(punktow procentowych w stosunku rocznym) | PodwyZzszenie Marzy Ods etkowej 1°);
ii.) zgodnie z roczmym skonsclidowanym sprawczdaniem finansowym Grupy za
potrocze | rok 2021 lub polrocza i lata nastepne poziom Wakaznika Zadiuzenia Metto
Grupy na Date Badania bedzie wyZszy niz 0,8 ale nie wiece] niz 1,0 na polrzeby
ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od
Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie bezposrednio po ogloszeniu pirocznego
lubr rocznego skonzclidowansgo sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsethkowa
Zostanie podwyZzszona o 0,80% (punktow procentowych w stosunku rocznym)
(_Podwyzszenie Marzy Odsetkowej [17).

W przypadku, gdy: i) zgodnie z rocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym Grupy zZa pofrocze | rok 2021 lub pdirocza i lata nastepne poziom
Wskaznika Fadluzenia Netto Grupy spadnie na Date Badania do lub ponizej 0.8 ale
powyzej 0,6, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu
Odsetkowego rozpoczynajgocego sie bezposrednio po ogloszeniu pofrocznego lub
rocznege skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu Stopy
Procentowsj bedzie uwzgledniana PodwyZzzona Marza Odsetkowa |, ii.) zgodnie =
potrocziym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
2020 lub pdfrocza i lata nastepne poziom Wekainika ZadluZenia Metto Grupy spadnie
na Cate Badania do lub poniisj 0,60, w nastepnych Okresach Odsetkowych,
poczewszy od Okresu Odsethowego rozpoczynajacego sie  bezposrednio  po
ogtoszeniu polrocznego lub rocanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana Marza Odsetkowa.

W przypadku gdy WIBOR dla depozytow G-miesiecznych wyraZonych w PLM,
stosowany do ustalenia Stopy Bazowej bedzie niZzzzy niZ zero, dla potrzeb cbliczenia
Stopy Procentows] przyjmuje sie, i Stopa Bazowa jest rowna zero.
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7 OPODATKOWAMNIE

71 Wazystkie kwoty platne z tytulu Obligacji wyptacans bedg bez jakichkolwick potrgcen
Iub odliczen z tytute lub na rzecz jakichkolwiek, majacych zastosowanie obecnie lub w
preysziosci, podatkow, optat lub naleznosc publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju,
chyba #e potracenie lub odliczenie takich podatkdw, opiat lub  nalefnosc
publicznoprawnych wymagane jest Z mocy prawa.

7.2 Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniege Uczesinika Depozytu prowadzacego
rachunek papierdw wartosciowych danego Obligatariusza lub KDPW (je2eli Obligacje
a3 Fapisane na rachunku papieriw wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub
posiadacza rachunku zhiorczego, w terminach umczliwiajacych temu ostatniemu
przedstawienie infformacji wymaganych zgodnie z Szczegolowymi Fasadami w
zakresie tego, czy Obligatarusz jest zobowigzany jest do zaplaty jakiegokohwick
podatku z tytulu Obligacji. Obligatariusz bedacy nierezydentem w rozumieniu polskiego
prawa podatkowego, jest zobowigzany do dostarczenia Uczestnikowi Depozytu
prowadzgcemu rachunek papierdw wartosciowych danego Obligatariusza lub KDPW
(jiezeli Obligacje sa zapisane na rachunku papierow wartcsciowych prowadzonym
przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zhiorczego Certyfikatu Rezydencji, w celu
przekazania Emitentowi.

7.3 Uczestnik Depozytu prowadzacy rachunek papierow wartosciowych lub KDPW (jezeli
Obligacje =4 zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez
KDPW) lub posiadacz rachunku zhiorczego moe zafadaé od kazdego Obligatariusza
informacji lub dokumentow dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatarusza,
jakie moga byt wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

7.4 Kazdy Obligatariusz niebedscy polskim rezydentem w rozumieniu przepistw prawa
podatkowego zobowiazuje sie, niezwlocznie po nabyciu Obligacii, przekazac
Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu rachunek papierow warosciowych danego
Obligatariusza lub KDPW (jeZeli Obligacje sa zapisane na rachunku papisrow
wartesciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zhiorczego
Certyfikat Rezydencii, w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

& WYKUP OBLIGACH

8.1 Obligacje, ktore nie zostaly przedterminowo lub czesciowo wykupions zgodnie z
postanowieniami Warunkow Emisji, zostang wykupione przez Emitenta w Dniu
Whikupu. Wiykup Obligacii nastapi poprzez zaplate kwoty rownej iloczynowi liczhy
Obligacji podlegajacyeh wykupowi w Diniu Wiykiupu | Kwoty Wiylkiupu.,

8.2 Kwoty okredlone w pkt 8.1 zostang zaptacone przez Emitenta w Diniu Wykupu na rzecz
podmictow  bedacych Obligataduszami w  Dniu Ustalenia  Uprawnionych
przypadajgcym bezposrednio przed Dniem Wiykupu.

8.3 Obligatariuszowi Obligacli nie bedzie przystugiwato prawoe do presdierminowsgo
wykupu Obligacii przed Dniem Wiykupu, z zastrzefeniem postanowien Art. 9.

9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

9.1 Mastepujace okolicznogci, po podieciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w
przedmiccie  wyrazenia zgody na zZioZenie przez Obligatariuszy  Zgdania
Wezesnigjszego Wykupu w zwiazku z dang okolicznoscia (z wyjatkiem zdarzen
wskazanych w pkt 9.1 (&), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(l), oraz 9. 1(m) ponize] gdy uchwala
Zgromadzenia Ohbligatariuszy nie jest wymagana) (Przypadki Haruszenia®)
uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do zloZenia zadania Wezesniejszego Wiykupu,
zgodnie = pkt 9.2 ponizej:

Miezaplacenie: (1) Emitent bedzie w zwloce z platnoscig jakigjkolwiek Kwolty do
Zaplaty wynikajace] z Obligacji, lub (2) w sposob niezawiniony nie dokona ptatnosci
jakisjkolwiek Kwoty do Zaplaty wynikajace] z Obligacii w terminie jgj wymagalnosei i
takie opoznienie bedzie trwato co naimnigj 3 (trzy) Oni Robocze; lub

(a

it

(b) Maruszenie innych umodw przez Emitenta: Zostanie zazadana przez jedna lub wiecsj
instytucji finansowych splata jakiegokolwiek istotnege Zadlhzenia Finansowego
Emitenta luly Spotki Zaleznej Emitenta przed pierwotnie ustalomym w jakigjkolwisk
umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkow umowy, Zas Emitent

10
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lub Spdtka Zaleina nie dokona spiaty takisgo ZadiuZenia Finansowego w terminie jego
wymagalnosci lub po uphywie dodatkowego ustalonego przez instytucje finansows
terminu do zaplaty Za istolne Zadiufenie Finansowe uwaZa sie na polrzeby
ninigjazego punktu zadluZenie w kgczne] wysokosci co najmnig] 10 % wartosci
kapitatdw wiasnych wskazanych w ostatnim  zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLM lub rownowartosc te] kwoty w
inngj walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego MBP obowiazujacego na date
Zdarzenia); lub

¢) Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot lub osoba, na rrecz ktdre] ustanowiono
raberpieczenie umowne W wyniku niedokonania przez Emitenta lub Spotke Zalezng
Emitenta swiadczenia wynikajacego z umowy (w tym w szcregolnosci dotyczace]
ZadluZenia Finansowego) przejmie w posiadanie przedmiot zabezpieczenia lub w inny
sposob Zrealizuje zaberpieczenie w lgczne] wysokosci co najmnig] 10 % wartosci
kapitatow wiasnych wskazanych w ostatnim  zatwierdzonym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLM Jub rownowartost te] kwoty w
inngj walucie (przy zastosowaniu kursu sredniege MEP obowiazujacego na date
zdarzenia); lub

{d) Orzeczenia: Jedno lub wiecsj prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujacych
zaplate w taceng] kwocie co najmnig] 10 % wartosci kapitatow wiasnych wskazanych
w oatatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta
wyrazonych w PLM lub rownowartost tej kwoty w inng] walucie (przy zastosowaniu
kursu sredniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia) zostanie wydane w stosunku
do Emitenta lub podmictu z Grupy Emitenta a Emitent lub podmict z Grupy Emitenta
nie dokonat platnosci z tytu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyi
administracyjnych, co spowoduje lub bedzie moglo spowodowad istotna negatywng
Zmiane w dziatainosci gospodarcze], majatku, sytuaci finansowe] Emitenta lub
podmiotu z Grupy Emitenta lub, ktore negatywnie wphywa lub mogloby wphynat na
zZgodnost z prawem Obligaci; ub

(g) Niezgodnosé z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligac
dotyczacych platnogci Kwot do Zaplaty stanie sie niezgodne z prawem; lub

fi Zaprzestanie prowadzenia drzialalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w
catosci dziatainodci gospodarcze lub zaprzestanie prowadzenia dzistainosci na nymku
deweloperskim; lub

{g) Wskaznik finansowy: Wskaznik Zadhuzenia Metio Grupy przekroczy poziom 0,8, na
okreglong Diate Badania; lub

(h) Splata poZyczek | wykup obligacji: zostanie dokonana przez Emitenta jakakobwick
splata: (i) poZyczki udzielons] Emitentowi przez Akcjonariusza lub przez spotke 7.
Invest Sp. z 0.0, lub przez spotke Juroszek Investments Sp. z 0.0, (nad ktorymi kontrole
wilascicielsky sprawuje Akcjonariusz); (i) wykup obligacji Emitenta nabytych przez
Akcjonariusza lub wylup obligacji Emitenta nabytych przez spotke ZJ Invest Sp.z oo,
lub spotke Juroszek Investments Sp. 7 oo (nad kidnymi kontrole wiascicielsky
sprawuje Akcjomnariusz) i w wyniku dokonania takiej splaty poZyczki lub wykupu
obligacji Wskafnik ZadiuZenia Netto Grupy przekroczy poziom 0,6; lub

(i} Egzekucja Ilub zajecie mienia: zZostanie skutecznie wszozete postepowanie
egzekucyine z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionsego na majatku lub wobec
majatku Emitenta, nastapi wywlaszczenie, zajecie, zajecie sadowe lub egzekucia w
stosunku do aktywow Emitenta lub ich czesci, w kazdym z powyzszych przypadkow o
wartosci preewyzszajaes] kwote 10 % wartosci kapitatow wiasnych wskazanych w
ostatnimm zatwierdzonym skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  Grupy
wyrazonych w PLN lub rownowartost tej kwoty w inng] walucie (przy zastosowaniu
kursu sredniego NBP ohowiazujacego na date zdarzenia); lub

i} Podzial, polaczenie | przeksztalcenie: Emitent dokona polaczenia z innym
podmictem, nastapi jego podziat lub przeksztatcenie formy prawns), jeZeli podmiot,
ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, po dokonaniu ktorego podmioty
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powstale w wyniku jego dokonania nie beds podmictami zobowigzanymi z tytubu
Obligaci; luk

k) Wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje zostang wycofane z notowan
na ASO GPW; lub

Il Zmiana kontroli: posiadany przez Akcjonariusza posrednio lub bezposrednio udziat w
ogolne] liczhie glosow u Emitenta zmniejszy sie ponizej 51% ogolngj kczby glosow: lub

(m) Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszysikie akcje Emitenta,
dopuszezone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostana prawomocnie wyecofane z
obrotu na GPW, chyba Ze przed wycofaniem akcji Emitenta, w zamian za wycofywane
Zz obrotu akcje Emitenta dotychezasowi akcjonariusze Emitenta otrzymaja
dopuszezone do obrotu na GPW akcje innego podmiotu, ktdry przejat calosc praw i
obowiatkow Emitenta, w szczegolnosci zwigzanych z Obligacjami, w zwigzku
Z potaczeniem lub przeksztalceniem Emitenta; lub

{n) Rozporzadzanie majatkiem: zostanie dokonans w ramach pojedyncze lub kilku
transakcji, zhyecie lub rozporzadzanie jakakolwiek czescig majatku Emitenta lub Spotki
Falezne] Emitenta o wartosci co najmnigj 10% kapitatow wiasnych Grupy wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawoczdaniu  finansowym  Grupy
wyrazonych w PLMN lub rownowartose tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu Sredniege MBP obowigzujacego na date zdarzenia), na warunkach razaco
odbiegajacych na niekorzysé Emitenta lub Spofki Faleingj, od powszechnie
cbowigzujacej w obrocie gospodarczym, | w preypadku zbycia, zhywane aktywo
[Zhywane aktywa) wedlug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastapions
inmym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizong] wartosci rynkowej, z
wiylaczeniem rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu zaberpieczen w zwiazku z
pozyskaniem finansowania dia dziatalnogci Emitenta lub Spotki Zaleznej; lub

(o) Mabycie aktywodw i ustanowienie zabezpieczen: (a) Emitent lub Spotka Falefna
udzieli poZzyczki, poreczenia, gwarancji lub jakiejkolwiek zabezpieczenia podobnego
typu jakiemukohlwick podmictowi spoza Grupy Emitenta, Akcjonanuszowi lub
jakiejkolwick osobie; (b) udzieli lub zobowigZe sie jako zobowigzany do udzielenia
jakiegokolwick zabezpieczenia zobowigzania lub diugu jakiejkolwiek osoby lub
jakiegokolwick podmiotu spoza Grupy Emitenta; (¢) nabedzie akoje udziaty, obligacje,
inne diuZzne papiery wartosciowe od Akcjonanusza lub osoby powigzane] z
Akcjonariuszem (dla unikniecia watpliwosci za osoby powiazane uznawani =3 krewni i
powinowaci Akcjonariusza) w rozumieniu Kodeksu rodzinnego i opiekunczego (Dz.l.
1964 Nr 9 poz. 59 z pdZn.zm.); przy cZym ograniczenia wskazane w punktach (a), (b,
(c) powyZej dotycza pojedyncze] lub kilku transakcji o wartosci co najmnigj 10%
kapitatow wiasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowartost tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu Kursu sredniego MBP obowigzujacego na date
zdarzenia), chyba Ze =wolane przez Emitenta Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi
zgode na dokonanie takiej transakgji; lulb

ip) Zabezpieczenie zobowiazan z innych diuznych papierow wartosciowych: Emitent,
Spotka Falezna lub jakikobwisk inny podmiot z Grupy Emitenta ustanowi jakiekohsiek
zabezpieczenie lub wyrazi zgode na ustanowicnie jakiegokolwick zabezpieczenia, w
tym w formie hipoteki, zastawu, prawa zatrzymania lub innego obcigZenia, w celu
rabezpieczenia innych niz Obligacie zobowigzan Emitenta = tytulu emisji diuznych
papierow wartodciowych lub dokona jakiegokolwisk uzgodnienia przyznajacego
podmiotom uprawnionym z inmych niz Obligacje diufFnych papierdow wartosciowych
preferencje o podobnym skutku jak wymienicne wyZej formy zabezpieczenia (kazde
wane ObcigZeniem w celu Zabezpieczenia™), zardwno na jakimkolwisk nalezacym do
Emitenta lub podmiolu trzeciego nb&c:rm'n lub przysziym skiadniku majgtku lub
preychodow lub jakigjkolwiek ich czesci, chyba, Ze Emitent uprzednio spmmdup,
jego zobowigzania wynikajace =z Dblrgacjl heds zaberpieczone przez rownorzedne
Obciazenie w celu Zaberpieczenia | proponcjonainie w zaleznosci od syiuacj na tych
samych skladnikach majatkowych lulb przychodach; lul
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(g) Przestanki ogloszenia upadtosci: (i) jesli zaistniejg przestanki do ogloszenia
upadiosci Emitenta, przy czym laczna kwota wszystkich przeteminowanych i
wymagalnych zobowiazan Emitenta z dowolnego tytdu bedzie nie nizsza niz 10%
kapitatéw wiasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrafonych w PLN lub rownowartose tej kwoty w
inmej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego MEP obowiazujacego na date
zdarzenia); (i) jezeli wierzyciel lub wierzycicle Emitenta, zloZza w sadzie wniosek o
ogloszenie upadiosci Emitenta, chyl Ze taki wniozek bedzie bezzasadny | w terminie
30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wnicsku Emitent podejmie czynnosci
majace doprowadzic do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub
oddalenie takiego wnicsku nastgpi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez
Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniu ub oddaleniu
wniosku nie musi byt prawomocne); (i) jezeli podjete zostang przez Emitenta dziatania
wymagane obowigzujgcymi przepisami prawa (obejmujace m.in. ZioZenie wnicsku lub
propozycji albo Zwotanie Walnego Zgromadzenia) majgce na celu zawarcie przez
Emitenta uktadu z jego wisrzycielami.

9.2 W przypadhku wystapienia ktorejkolwiek z okolicanosci, o ktorych mowa w Art. 9.1 oraz
podiecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy, zwolanegoe zgodnie z regulaminem
stanowigcym Zatacznik nr 1 do Warunkow Emisji uchwaly w przedmiocie wyrazenia
zgody na zioZenie przez Obligatariuszy Zadania Wezesnigjszego Wykupu w 2wiazku z
dang ckolicznoscia (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w Art. 9.1 (&), 9.1(g), 9.1{h),
9.4, oraz 9.1(m) gdy uchwata Zgromadzenia CObligatariuszy nie jest wymagana),
kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do Zgdania na pismis, w trakcie trwania Okresu
Fadania Wczesnigjszege Wykupu, wezesnigjszego wykupu Obligadi posiadanych
przez takiego Obligatariusza ( Wezesniejszy Wykup®). W Zadaniu Wezesnigjszego
Wihupu Obligatariusz powinien wskazac podstawe Zgdania Wezesniejzzego Wykupu
oraz liczbe Obligacji przedstawianych do Wezesnigjszego Wiykupu, przedkiadajac
swiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozyitu, obejmujace
Obligacje objete Zadaniem Wezesnigjszego Wykupu i z terminem waznosci do Dnia
Wezesniejszego Wykupu.

9.3 Wezesnigjszy Wykup Obligaci Obligatariuszy, ktarzy wykonali uprawnienie do Zadania
Wezesniejszego Wiykupu nastapi w terminie 20 Dni Roboczych od dnia zgloszenia
Zzadania Wczesniejszego Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku pratnosci w
takim dniu z przyezyn niezaleZznych od Emitenta, technicznyeh lub administracyjnyeh
KDPW lub jego nastepcy prawnego, dzien przypadajacy nie pdZniej niz w terminie 3
Dini Roboczych od takiego dnia ( Dzien Wezesniejszego Wykupu®).

9.4 Wezesniejzzy Wykup nastapi poprzez zaptate Kwoty Wezesnisjszego Wykupu w Dniu
Wezesnigjszego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacii KDPW w tym
zakresie.

9.5 Mastepujace okolicznosci uznaje sie za przypadki naruszenia uprawniajace kafdego =
Obligatariuszy do natychmiastowsgo wykupu wszystkich Obligacji {,Matychmiastowy
Wykup™), w Dniu Natychmiastoweago Wykupu:

Postepowanie Upadicsciowe i Ukladowe: (i) Emitent zlozy wniosek o ogioszenie
swojej upadiosci; (i) Emitent Doy odwiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego
postepowania naprawczego; (i) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnost lub w
jakikolwisk inny sposob przyzna, Ze jest niezdoiny do spiaty swoich zobowiazan, (iv)
przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwala lub wydane postanowienie
whasciwego sgdu o rozwiazaniu Emitenta; uly

(a

E=2

b

Ee=l

Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta chociazby temin wykupu Obligacii
jeszcze nie nastapit; lub

(c) Podzial, polaczenie | przeksztatcenie: Emitent dokona polaczenia z innym
podmictem, nastapi jego podziat ub przekszialcenie formy prawnej, jefeli podmiot,
ktory wstapil w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacii, zgodnie z Ustawa o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania

9.6 W przypadhku wystapienia ktorejkolwiek z okolicznosd okreslonych w pkt 9.5 Obligacje
atajg sie natychmiast wymagalne i beda platne przez Emitenta w terminie do 5 Dmi
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Roboczyeh od dnia wystapienia okolicznosci okreglonych w pkt 9.5 (chyba, Ze platnose
za posrednictwem KDPW bedzie wymagac diurszego okresu), bez dodatkowych
dziatan lub formalnosci, a w razie braku platnosci w takim dniu z preyczyn niezaleznych
od Emitenta, technicznych lul administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego,
dzien preypadajacy nie poznig) niz w terminie 3 Dni Robaczych od takiego dnia (Dzien
Hatychmiastowego Wykupu™).

9.7 Matychmiastowy Wykup nastapl poprzez zaplate Kwoty Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Matychmiastowego Wykupu, z zastrzeZeniem odpowisdnich Regulac)i KDPW w
tym zakresie.

10 ZAWIADOMIENIA

10,4  Zawiadomienia i oghoszenia Emitenta skierowane do Obligataruszy bedg
Zamieszezane na stronie intermmetowsj Emitenta pod adresem: www.atal pl, a takZe po
wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASC GPW, zgodnie z regulaminami
odpowiedniego rynku obrotu.

10.2 Zawiadomienia do Emitenta powinny byt Kierowane na nastepujgcy adres:

ATAL 8.4,
ul. Stawowa 27
43-400 Cieszyn
Do wiadomosci: Zarzad Spokki
10.3  Zapis na cobligacje lub przyjecie propozycji nabycia Obligacji przez Emitenta moze
zostac Zlofone w postaci elekironicznej.

11 STATUS ORGANIZATORA EMISI

Emitent powierzyt Organizatorowi Emisji realizacje okreslonych czynnosci zwiazanych z emisig
Cbligagi na warunkach okreslonych w umowie zawartej pomiedzy Emitentem a Crganizatorem
Emisji. Organizator Emisji nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za #zadne zobowiazania Emitenta
wynikajace z Obligacji. Organizator Emisji nie petni funkc)i banku reprezentanta w rozumieniu
art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy
wobec Emitenta w zakresie innym, niz wynikajgcy z pelnienia funkcji organizatora emisii.
Emitent posiada kredyt w BNP Paribaz Bank Polska Spolka Akcyina, i Z tego tytulu wystepuje
potencjalny konfliktéw interesdw, jak rowniez Organizator Emisji (lub podmioty od niego
ralefzne lub powiazane) w ramach prowadzons] dziatalnosci wspdlpracuje, lub moze
wspdipracowat, z Emitentem w zakresie roZnych ushig | posiada, lub mofe posiadac,
informacje, ktore moga bye istotne w kontekécie syiuacji finansowsj Emitenta oraz jego
moZliwosci wywigZywania sie ze zobowigzan wynikajacych z ninigjszych Warunkow Emisji i
Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich wdostepniania Obligatarivszom, chyba, Ze
uzyska na to upowaznienie Emitenta. Wykonywanie przez Organizatora Emisji (lub podmioty
od niego zalezne lub powiazans) okreslonych coynnosci oraz pefnienie okredlonych funkeji w
zwiazku z Obligacjami nie uniemoZiwia Organizatorowi Emisji lub podmictom od niego
zaleznym lub powigzanym, Swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub
wespdipracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

12 SPRAWOZDANIA FINANSOWE

124 Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostepniaé Obligatariuszom okresowe dane
finansowe sporzadzone zgodnie z przepisami prawa majgcymi zastosowanie do
publikacji takich informacji przez spoiki publiczne, w terminach okreslonych w tych
praepisach;

12.2 O ifle Ustawa o Obligagjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostepniat
posiadaczom obligacji informacje wymagane w Ustawie o Obligagach na stronie
intemetowej Emitenta waww _atal pl.

12.3  Emitent zobowigzuje sie do informowania Obligatarivszy o wystapieniu Przypadku
Maruszenia, niezwiocznie po stwiendzeniu jego wystapienia, jednak nie poZnigj niz w
terminie 3 Dni Roboczych od jego stwiendzenia, za posrednictwem strony intemetowej
www atal pl oraz w formie raportu biezacego na zasadach ckreslonych w Ustawie z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczngj | warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznyeh (tekst
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jedn. Dz L. 2016 nr 0 poz. e zm.) oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29
marca 2018 r.w sprame informac)i biezgcych | okresowych pmekaszarrych przez
emitentow papierow wartodciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego  panstewem
cZlonkowskim (Dz . 2018 poz. 757), oraz rozporzadzenia Padamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie nadufyé na rynku
rozporzadzenie MAR®), o ile wystapiqa podstawy do przekazania informacji o
wystapieniu Przypadku Maruszenia w ten sposdb.
13 ZMIANY

1341 Emitent moze bez zgody Obligatariuszy CObligacii dokonaé zmiany ninigjszych
Warunkow Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

13.2 Zmiany Warunkdw Emisji, okreslone w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach po Dniu
Emisji wplywajace na prawa i obowigzki Emitenta | Obligatariuszy moga byt dokonane
przez Emitenta po uzyskaniu zgody Obligatanuszy, na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Obligataruszy, dzialajgeego zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacym Zatgcznik nr 1 do ninigjszych Warunkdw  Emisii,
kontrasygnowanej przez Emitenta w przypadku zgody Emitenta na dokonang zmiane.

13.3  Wszelkie zmiany Warunkdw Emisji winny byt opublikowans na stronie intemetows]
Emitenta www.atal.pl oraz za poSrednictwem raportu bieZacego, w teminach
prrewidzianych dla realizacii obowigzkéw informacyjnych Emitenta a w preypadku
braku podstawy dla publikac)i raportu biszacego w 2wigzku ze zZmiang, w terminie 5
Dni Roboczyeh od dnia podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

14 PRAWO WEASCIWE | JURYSDYKCJA
1441 Prawo wilasciwe
Obligacje sq emitowane zgodnie z prawem palskim i temu prawu beds podlegad.
14.2  Jurysdykcja

Wazelkie spory zwigzane z Obligacjami beda podlegat rozstrzygnieciu prez sad powszechny
wiasciwym dla siedziby Emitenta.

15 UMORZENIE OBLIGAC.JI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
154  Obligacje beda umorzone:

{a) w przypadku Ziozenia przez Obligatariusza Zadania Wezesnigjszego Wykupu, w chwili
speinienia Swiadczenia mwiazaneqo 7 takim Zadaniem, zgodnie z zasadami opisanymi
wArt. 9; lub

(b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili spefnienia swiadezenia mwiaranego =
takim zadaniem; lubk

() przed Dniem Wykupu, jeZeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza; lub

(d) w DniuWykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za pogrednictwem KDPW, na reecz
Obligatariusza platnosei cate] Kwoty do Zaplaty,

(g) z zastrzefeniem art. 76 ust. 2 i 3 Ustawy o Obligacjach w obrocie wiormym Emitent
moze nabyt Obligacie w imieniu wiasnym jedynie w celu ich umorzenia.

15.2 Roszczenia wynikajace 7 Obligacji, w tym Swiadczenia okresowe przedawniajg sie z
uphywem dziesieciu lat.

16 PREZECHOWYWANIE INFORMAC.JI

161  Dokumenty, informacje | komunikaty dotyczace Obligacji publikowane na sironie
internetowe] Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach przekazywane 2a
w formie drukowane] do Organizatora Emisji | przechowywane przez okres wskazany
w Ustawie o Obligacjach.
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17 ZAF ACTHIKI

174 Zalacznik Nr 1 do Warunkow Emisji Obligacli Serii AX — Regulamin Zgromadzenia
Ohbligatariuszy.
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(a)

(b}

(a)

(b}

(c)

(d)

()

ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGAC.JI SERII AX

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
POSTANOWIENIA OGOLNE

Miniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ( Regulamin®™) mnajduje zastosowanie do
cbligacii serii AX wyemitowanych przez ATAL SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Cieszynie,
przy ul. Stawowe] 27, 43-400 Cieszyn, wpisana do rejestru przedsichiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy, za numerem KRS 0000262397,
Mr MIP 5482487278, kapital zaktadowy w wysokosci 193 573 050,00 zlotych, adres strony
intermetowes): www.atal_pl, niewykupionych w dniu Zgromadzenia Obligataruszy (,Obligacjs™)
oraz posiadaczy tych Obligagji { Obligatariusze™).

Teminy niezdefiniowane w ninigjszym Regulaminie majg znaczenie nadane im w warunkach
emisgji Obligacji seril AX { Warunki Emisji*).

ZWOEYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wiasnsj inicjabywy, w
przypadkach | temminach okreslonych w  Warunkach Emisji oraz na  Zadanie
Obligatariusza/Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 10% tacznej wartosci nominalne]
Obligac)i danej =erii lub objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, z wylaczeniem Cbligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w skiad grupy Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci
oraz Obligacji umorzonych, zwane] dalej skorygowana laczng wartosciq nominalng Obligacji®
i Uprawnieni Obligatariusze®). Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sklada sis
Emitentowi na pigmie lub elektronicznie wraz z uzasadnisniem.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w migjscu
wakazanym przez Emitenta, w terminie nie krotszym niz 21 dni kalendarzowyeh od dnia jego
Twotania i nie diuFszym niz 30 Dni Roboczyceh od dnia jego zwolania |, Dzien Zgromadzenia
Obligatariuszy™). Dokiadne miejsce | date Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent w
Ogloszeniu o Zwolaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest awohywans w drodze ogioszenia wakazujgcego co najmniej
date, godzine i migjgce rozpoczecia obrad, a takze porzadek obrad Zgromadzenia oraz miejsce
rloZenia Swiadectwa depomytowego potwierdzajace blokade Obligacji na rachunku papierdw
wartosciowych na okres trwania Zgromadzenia Obligatariuzzy uprawnisjacego do udziaiu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy (,Ogloszenie o Zwolaniu Zgromadzenia®).

Zgromadzenie Obligataruszy jest uznane za zwotane w sposoh wazny, jezeli Ogloszenie
o Zwotaniu Zgromadzenia zostalo opublikowane na stronie internetows] Emitenta (www.
atal.pl). Data publikagi Ogloszenia o Zwotaniu Zgromadzenia na stronie intermetowe] Emitenta
stanowi _Dzien Zwotania Zgromacdzenia®

Emitent jest zobowigzany, w razie otrzymania od Uprawniomych Obligatariuszy odpowiedniego
Zgdania, do publikacji w terminie 14 dni kalendarzowych od ofrzymania takiego Zadania
Ogkoszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na Zadanie Uprawnionych Obligatariuszy na stronie
infermetowe] Emitenta (www.atalpl). W celu potwierdzenia, czy osoby lub podmicty
wnioskujace o publikacje ogloszenia lub zglaszajges sprawy do porzadku obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy =88 Uprawnionymi Cbligatariuszami, Emitent moZe Zadaé przedstawienia
odpowiednich swiadectw depozytowych lub innych dokumentow potwierdzajacych posiadanie
Obligacii.
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(c)

(d)

PRAWOD DO UCZESTHICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgromadzeniu oprocz Emitenta majg prawo uczestniczye Obligatariusze legitymujacy sie
wafnym na Dzien Fgromadzenia Obligatariuszy imiennym Swiadectwem depoZytowym,
wydanym na podstawie art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dostarczomym na
co najmnigj 7 dni przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy.

O=oba reprezentujaca Obligatariusza bedacego csobg prawna lub jednostka nieposiadajaca
osobowosci prawnes] na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazac umocowanie do
dzigtania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru preedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacje odpowiadajgca odpisowi aktualnemu, wydana
na podstawie art. 4 ust. 4a | n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym (L. Dz . 2017 nr 0 poz. 700 ze zm.) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany
nie wezesnie] niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia Obligatarivuszy), do ktdrego dany
Obligatariusz jest wpisany, lul inny dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych watpliwosci,
Ze dana osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze byt reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowad
jako pemomocnik innego Obligatariuzza. Pelnomocnictwa musza byt udzielone na pismis
przez Obligatariuszal/ osoby upowaznions do reprezentowania Obligatanusza, wediug
przedstawionego wraz z pemomocnictwem akfualnego odpisu z rejestru przedsichiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego cdpowiedniego rejesiru (wydanego nie wozesniej
niz miesige przed Omiem Zgromadzenia Obligataruszy), do kidrege dany Obligatariusz jest
wpizany. Petnomocnikism Obligatariusza nie mofe byé czionek organdw Emitenta, pracownik
Emitenta, cztonek organdw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik
takiego podmiotu.

Oprocz Obligatariuzzy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga braé udzial czlonkowie organow
Emitenta, petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy.
Osobom tym preystuguje prawe wypowiadania w sprawach bedacych przedmictem obrad
Zgromadzenia Obligatarius=zy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu  Obligatariuszy obejmuje w
szcezegolnosci prawo dor

(i) udziatu w ghosowaniu; oraz
(i} Zabierania ghosu.

Emitent udostepnia liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy w swojej siedzibie przez co najmnigj 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem danego
Zgromadzenia Obligatariuzzy.

TRYE ODBYWAHNIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligataruszy otwiera czlonek organu zarzadzajgeego Emitenta  lub
WYZNACZony przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktorym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy
0 Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony przez sad.

O=zoba peinigca funkcje przewodniczacego, wybrana przez Obligatarivszy  spogrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatanuszy.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego giosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Zarzadzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich

obecnych Obligatariuszy. W kazdym przypadku facznie przerwy nie mogas trwac dhuzej niz 30
dni kalendarzowych.
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() Do obowiazkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

] wdzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligataruszy osobom, ktonych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost Z niniejszego
Regulaminu oraz podejmowanie decyzji  dotyczacych ogfosowan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i} czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad;

(Hii} udzielanie ghosu oraz  czuwanie nad mendonycznym  przebiegiem  dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(iv) zarzadzanie przerw w obradach;

(w) zarzadzanie glesowan | czuwanie nad ich wiaschwym przebisegiem;

(i) Zapewnienie, aby wsazystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

{wii} liczenie oddanych ghosow,

[wiii} podpizywanie listy obecnosci | sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuZacych wypelnieniu okreslonych wyzZej
obowigzkow.

(f Miezwiocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatarivszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzic i podpisat liste obecnosci, zawierajaca imie | nazwisko/ firme oraz adres
zamieszkanial siedzibe Obligatariusza, informacje na temat liczhy Obligac)i znajdujacych sie w
posiadaniu kaidego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz
liczby przystugujacych mu ghosow. Liste obecnoscl podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dia uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w
czasie jego trwania. Na wniosek Obligatariuszy posiadajgeych przynajmnigj 1/10 nominalnej
wariosci Obligacji cbecnosci powinna zostac sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
zhoZong co najmniej z trzech osob. Wnioskodawcy maja prawo wyboru oo najmniej jednego
czionka komisiji.

(g} Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac ghosu uczestnikom wedhug kolejnogci zgloszen. Uczesinicy moga zabierac
glos wiytgcznie w sprawach umieszczonych w porzgdku obrad, bedacych w danej chwili
przedmictem dyskusji.

(h} Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokof, kiory podpisuje
przewodniczacy | osoba sporzadzajaca protokdod. Protokot powinien zawierat: (i) stwierdzenie
prawidlowosci  Zwolania ZFgromadzenia  Obligatariuszy;, (i) stwierdzenie  zdolnosci
Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat; (ill) wskazanie rozpatrywanych przez
Fgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci; (iv) liczhe
reprezentowanych waznych giosdw, procentowy udziat wartosci obligacji, z ktorych oddano
wazne glosy, w skorygowans facznej wartosci nominalngj obligaci, liczhe glosow za”,
Lrzeciw” | wstrzymujacych sie” oraz sformubowanie decyzji zgromadzenia; (v) Zgloszone
sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotgczye liste obecnosci z podpisami uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie pelnomocnictw, odpizow z Krajowego Rejestru
Sgdowsgo | innych dokumentow stuZacych wykazaniu umocowania do reprezentacii
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia. Protokod, w kiorym beda zamieszezone
uchwaly Zgromadzenia Obligataruszy w sprawie zmiany postanowien Warnunkow Emisji o
ktdrych mowa w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, sporzadza notarusz.
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FODEJMOWARNIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moZe podejmowad uchwaly jedynie w sprawach wymisnionych
w porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowat waine uchwaly, jesli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy jest reprezentowana co najmniej polowa skorygowanej facznej wartosci
nominalnej Obligaci.

Uchwaly zapadajg wiekszoscia ponad S0% prawidiowo oddanych glosdw wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jednakze dia zmiany Warunkow
Emisji w zakresie okreslonym w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach zapadajg
wigkszoscig ¥4 glosow a po wprowadzeniu Obligaci do ASO wymagane jest podjecie uchwaty
przez wszZystkich Obligatarivszy cbecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy .

Zgromadzenie Obligatariuszy mofe podjat uchwate pomimao braku formalnego zwotania, jezeli
skorygowana faczna wartost nominalna Obligaci, o ktdre] mowa w Ustawie o Obligacjach, jest
reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego
odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku
obrad.

Po podjeciu uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie zmiany Warunkow
Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta kontrasygnaty uchwaty Zgromadzenia Obligatanuszy,
Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescia takiej uchwaly Warunki Emisji na stronie
internetowsj Emitenta (www.atal.pl) w terminach przewidzianych dla realizaci obowiazkow
informacyjnych Emitenta, a w preypadku braku podstawy dla publikac)i raporiu bieZgcego w
Twiazku ze zmiang, w terminie do 5 dni kalendarzowych od dnia zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Glosowania 5§ tajne, chyba Ze Obligatariusze reprezentujacy 100% ghosow na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodza sie na giosowanie jawne. Jezeli jedna oscba reprezentuje wigcej niz
jednego Obligatariusza podczas glosowania jawnego wskazuje ona wyraznie, za kogo i jak
giosuje, a podczas glosowania tajnego glosuje csobno w imieniu kazdego z reprezentowanych
Obligatariuszy.

Uchwata podijeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wiaZaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub ghosowali przeciwko te) uchwale, wstrzymali sie od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Zmiama Warunkow Emisji w sposdb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
dochodzi do skutku jefeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkow Emisji Emitent publikuje na
stronie intermetowe] oraz tresc pryjetych przez Zgromadzenie uchwal na swojej stronie
internetows] (www.atal.pl) niezwiocznie, lecz nie pozniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych
od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacii oswiadczenia
Emitenta oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkow Emisji.

Prawo do wytoczenia powodziwa o uchylenie lub o stwierdzenie niewasnosci uchwaby
Zgromadzenia Obligatariuszy preystuguje Obligatariuszom okreslonym w art. 70 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach i na warunkach okreslonych w tej ustawie.
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. POSTANOWIENIA KONCOWE

(&) Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

(b) Wazelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatarnuszy nieuregulowane w ninigjszym
Regulaminie =3 realizowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach lub moga byt za zgoda Emitenta
ustalons uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy przyjets zgodnie z ninigjszym Regulaminem.

(ch Miniejszy Regulamin moze zostac amieniony uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy podjeta za
zgoda Emitenta, zgodnie z trybem okreslonym w pkt 5 ¢} Regulaminu.
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19.5 Zafgcznik nr 5 — Definicje i objasnienia skrétow

Terminy pisane wielka literg, ktore nie zostaty zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, maja
znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje i objasnienia skrétéw nie wskazane ponizej znajdujg sie w pkt 1 Warunkéw Emisji Obligacji
zwyktych serii AX stanowigcych zatgcznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej.

~AKkcjonariusz”

~Catalyst”

,Certyfikat Rezydencji’

»,Cztonek Rynku”

.Depozytariusz”

,Dzieh Emisji”

LDzien Natychmiastowego
Wykupu”

,Dzien Ptatnosci”

,Dzien Pfatnosci Odsetek”

.Dzien Przekazania Informacji”

.Dzien Roboczy”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana Zbigniewa
Juroszka, posiadajgcego akcje Emitenta bezposrednio Iub
posrednio.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od oso6b prawnych (t. jedn. Dz. U.
z 2016 r., poz. 1888 z pozn. zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o
podatku dochodowym od os6b fizycznych (t. jedn. Dz. U. z 2016
r., poz. 2032 z pdzn. zm.).

oznacza podmiot bedgcy czionkiem gietdy w rozumieniu
postanowien Regulaminu GPW, uprawniony do zawierania
transakcji w alternatywnym systemie obrotu.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papierow wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikdéw
Depozytu, zgodnie z Art. 2.2 Warunkow Emisiji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkéw
Emisji.

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wczes$niejszego
Wykupu, Dzieh Natychmiastowego Wykupu, Dzien
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu lub Dzienn Wykupu, w
zalezno$ci od przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktorym Odsetki sg ptatne zgodnie z Art. 6.4
Warunkéw Emisji; lub (ii) ktéry jest Dniem Natychmiastowego
Wykupu, Dniem Wczeéniejszego Wykupu Ilub  Dniem
Obligatoryjnego Wczes$niejszego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajgcy 5 (stownie: pie€) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub
odpowiednio w innym terminie, w przypadku zmiany
Szczegotowych Zasad powodujgcej zmiane regulacji dotyczacych
terminu Dnia Przekazania Informaciji.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z wyjgtkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktérym banki w Polsce
i KDPW prowadzg dziatalnosé.
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LDzien Ustalenia
Procentowej”

Stopy

.Dzien Ustalenia Uprawnionych”

.Dzieh Wczesniejszego Wykupu”

~Dzien Wykupu”

,Emitent”

,Grupa”

,GPW”

~LKDPW”

.Kwota do Zaptaty”

+Kwota Odsetek” lub ,Odsetki”

~-Kwota Natychmiastowego
Wykupu”
-Kwota Obligatoryjnego

Wczesniejszego Wykupu”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza dzien przypadajgcy na 6 Dni Roboczych przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktéorym ma
obowigzywac okreslona Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Ptatno$ci Odsetek, o ktérych mowa
w punkcie 1.1.12 definicji ,Dnia Ptatnosci Odsetek” powyzej,
kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dzieh Ustalenia
Uprawnionych” w Art. 6.4 Warunkéw Emisji lub w innym dniu w
przypadku zmiany Szczegdétowych Zasad w zakresie wymogow
majgcych zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art.9.3 Warunkéw
Emisiji.

oznacza 21 kwietnia 2023 r., a w przypadku gdy taki dzien nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu.

oznacza ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27,
43-400 Cieszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcéow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitatem zaktadowym w
wysokosci 193 573 050,00 PLN, optaconym w catosci.

oznacza Emitenta fgcznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujetymi w sprawozdaniu skonsolidowanym
Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowo$ci, w tym z jego Spotkami Zaleznym.

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000082312.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, Kwote Wykupu Ilub Kwote
Wczesniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego Wykupu lub
Kwote Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, w zaleznosci od
przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytutu oprocentowania
Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek.

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktorym nastgpi Dzien Natychmiastowego Wykupu,
do Dnia Natychmiastowego Wykupu (z wigczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Obligatoryjnemu Wczesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu,
powiekszong o Premie oraz Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dzien
Obligatoryjnego Wczes$niejszego

Wykupu, do Dnia Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (z
wigczeniem tego dnia).
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~Kwota Wczesniejszego Wykupu”

~Kwota Wykupu”

.Marza Odsetkowa”

,Natychmiastowy Wykup”
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,Okres Odsetkowy”

,Okres Zgdania Wcze$niejszego
Wykupu”

-PLN” lub ,ztoty”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Wczesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dzierh Wczesniejszego Wykupu, do
Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wigczeniem tego dnia).

oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji, a w
przypadku czesciowego Obligatoryjnego  Wczesniejszego
Wykupu, kwote stanowigcg czes$¢ wartosci nominalnej jednej
Obligacii.

oznacza, marze odsetkowg w wysokosci 2,15%.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5 Warunkéw
Emisji.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacje na okaziciela serii
AX o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane przez
Emitenta, a ,Obligacja” oznacza jedng takg Obligacje.

oznacza osobe, na ktorej rachunku papierow wartosciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana
jest co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku zapisania
Obligacji na rachunku zbiorczym, osobe wskazang podmiotowi
prowadzgcemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligaciji.

oznacza BNP Paribas Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, Polska.

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres wskazany w warunkach emisji i konczacy sie w pierwszym
Dniu Pfatnosci Odsetek (wigcznie) lub w Dniu Wczesniejszego
Wykupu (wigcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu
(wlgcznie), w zaleznoéci od przypadku oraz (i) w przypadku
kolejnych Okreséw Odsetkowych — okres rozpoczynajgcy sie w
Dniu Ptatnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego
dnia) i konczacy sie w Dniu Ptatnosci Odsetek za biezacy Okres
Odsetkowy (wigcznie) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(wigcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (wigcznie) albo
w Dniu Wykupu — w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (wtgcznie).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o ktérych
mowa w Art. 9.1 (a), 9.1(h), 9.1(m), oraz 9.1(n) ponizej — okres od
dnia wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktorym
taki przypadek Naruszenia ustapit; (ii) w odniesieniu do Przypadku
Naruszenia, o ktorych mowa w Art. 9.1(g(ii)) — okres od dnia
publikacji sprawozdania zawierajgcego informacje o wystgpienia
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktorym taki przypadek
Naruszenia ustgpit; (iii) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia
innych niz wskazane w lit. (i) powyzej — okres 30 dni od dnia
podjecia uchwatly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na zfozenie przez Obligatariuszy
zagdania Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z dang
okolicznoscig, jednak nie diuzej niz do dnia, w ktérym taki
Przypadek Naruszenia ustgpit.

oznacza prawny Srodek pfatniczy obowigzujgcy w
Rzeczypospolitej Polskiej.
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.Propozycja Nabycia”

-Przypadki Naruszenia”

~Regulacje KDPW”

~-Regulamin KDPW”
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~otopa Bazowa”

~otopa Procentowa”

,SzCczegotowe Zasady”

,Uczestnik Depozytu”

L,Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi”

,Ustawa o Obligacjach”

L,Ustawa o Ofercie”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach, zawierajgcg informacje wymienione w art. 35 Ustawy
o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunkéw
Emisji.

oznacza Szczegdtowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie
inne majgce zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra zastgpi
powyzszg podstawe prawng, obowigzujgcy w danym czasie.

oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig lub
posrednig kontrole kapitatowg, przez ktérg nalezy rozumiec
posiadanie ponad 50% udziatow lub akciji takiego podmiotu.

oznacza stope procentowg WIBOR 6M ustalang przez GPW
Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiotu petnigcego
role  Administratora  Stawki  Referencyjnej, zgodnie z
Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
dostepnym na www.gpwbenchmark.pl lub kazdym nastepnym
ktérym go zastgpi lub zmieni. Indeks przy nazwie wskaznika
oznacza termin, ktérego dotyczy, np.: 1M — jeden miesigc, 3M —
trzy miesigce, 6M — szes¢ miesiecy, 1Y — jeden rok. Wskaznik
WIBOR jest ustalany o godzinie 11:00 z uwzglednieniem
odstepstw wskazanych w ww. regulaminie i jest publikowany na
stronie  www.gpwbenchmark.pl w terminach podanych przez
Administratora Stawki Referencyjne;.

oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze Odsetkowa.

oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW, wprowadzone
uchwatg Zarzgdu Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych
z pdzn. zm. lub inny dokument, ktéry zastapi Szczegdtowe Zasady
w danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu przypadkach
posiadajgce status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu
KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkow papieréw
wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r. poz. 1636, ze zm.), lub
inny akt prawny, ktory zastgpi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.
U. z2015r., poz. 238) lub akt prawny, ktory zastgpi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
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L,Ustawa o Rachunkowosci”

~Warunki Emisji”

~Wczesniejszy Wykup”

~Zgromadzenie Obligatariuszy”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jedn. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382).

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(ti. Dz. U. z 2016, poz. 1047 z pdzn. zm.), lub akt prawny, ktory
zastgpi tg ustawe

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii AX.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2 Warunkéw
Emisiji.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajgce sie na
zasadach  okreslonych w  Regulaminie = Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji.
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