SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ
ATAL S.A. Z SIEDZIBA W CIESZYNIE
W 2019 ROKU

I.  SKLAD OSOBOWY RADY NADZORCZEJ | ORGANIZACJA W 2019 roku

Zasady organizacji i sposob dziatania Rady Nadzorczej ATAL S.A. okresla Statut Spotki oraz Regulamin Rady
Nadzorczej.

Zgodnie z § 14 ust. 3 Statutu Spdtki cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na wspdlng trzyletnig
kadencje. Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasaja najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej wspdlnej kadencji wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Kazdy cztonek moze
zosta¢ powotany na dalsze kadencje.

Zgodnie z § 14 ust. 1 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do pigciu cztonkow, a od momentu
uzyskania przez Spotke statusu spétki publicznej Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkdw,
w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego wybieranych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg
sposréd swych cztonkéw. Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01.01.2019 r. do dnia 20.08.2019 r. ksztattowat sie nastepujaco

1. Grzegorz Minczanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (Cztonek Niezalezny)
2. Krzysztof Ciotek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (Cztonek Niezalezny),
3. Piotr Gawtowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Wiestaw Smaza - Czlonek Rady Nadzorczej,

5. Elzbieta Spyra — Czlonek Rady Nadzorczej (Cztonek Niezalezny).

W zwigzku ze ztozeniem przez Pana Grzegorza Milczanowskiego w dniu 24.07.2019 r. rezygnaciji z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej ATAL S.A. (w tym Przewodniczacego Rady Nadzorcze)) i jednoczes$nie
cztonka Komitetu Audytu (w tym Przewodniczacego Komitetu Audytu) ze skutkiem na dzien odbycia
najblizszego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A., uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ATAL S.A. z dnia 20 sierpnia 2019 r. powotano w sktad Rady Nadzorczej Pana Mateusza Juroszka, ktory
ztozyt uprzednio rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ATAL S.A. w dniu 24.07.2019 r.
Uchwatg nr 3 Rady Nadzorczej ATAL S.A. z dnia 21.08.2019 r. wybrano Pana Mateusza Juroszka na
Przewodniczacego Rady Nadzorcze).



Tym samym, w okresie od dnia 20.08.2019 r. do 31.12.2019 r. Rada Nadzorcza dziatata w skfadzie:

1. Mateusz Juroszek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Krzysztof Ciotek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (Cztonek Niezalezny),
3. Piotr Gawtowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Wiestaw Smaza — Czlonek Rady Nadzorczej,

5. Elzbieta Spyra — Cztonek Rady Nadzorczej (Cztonek Niezalezny).

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2019 r. do 20.08.2019 r., w ramach Rady Nadzorczej funkcjonowat
Komitet Audytu, w sktadzie:

e Pan Grzegorz Minczanowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny),
e Pani Elzbieta Spyra — (Czionek Niezalezny),
e Pan Wiestaw Smaza.

Natomiast, w zwigzku z wyzej opisanymi zmianami, uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 21.08.2019 r. do sktadu
Komitetu Audytu powotano Pana Krzysztofa Ciotka i powierzono mu petnienie funkcji Przewodniczacego
Komitet Audytu.

Tym samym w okresie od dnia 21.08.2019 roku do dnia 31.12.2019 roku Komitetu Audytu dziatat w sktadzie:
o Krzysztof Ciotek — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
o Elzbieta Spyra — Cztonek Komitetu Audytu,
e Wiestawa Smaza — Cztonek Komitetu Audytu.

Rada Nadzorcza wskazuje, ze spo$rdd ww. cztonkow Komitetu Audytu:

— osobami spetniajacymi kryteria niezaleznosci (okreslone w art. 129 ust. 3 ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym) w okresie od dnia 01.01.2019 r. do
20.08.2019 r. byly: Pani Elzbieta Spyra oraz Pan Grzegorz Minczanowski, za§ w okresie od
21.08.2019 r. do 31.12.2019 r.: Pani ElZzbieta Spyra oraz Pan Krzysztof Ciotek,

- 0sobg spetniajgca warunek posiadania wiedzy lub umiejetnosci w zakresie rachunkowos$ci lub
badania sprawozdan finansowych w okresie od dnia 01.01.2019 r. do 20.08.2019 r. byt Pan
Grzegorz Minczanowski, zas w okresie od dnia 21.08.2019 r. do 31.12.2019 r. byt Pan Krzysztof
Ciotek,

- 0sobg spetniajacg warunek posiadania wiedzy lub umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata
Spodtka jest Pan Wiestaw Smaza.

Szczegotowy tryb dziatania i zakres zadan Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki okresla Regulamin
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki.



POSIEDZENIA RADY NADZORCZEJ W ROKU 2019 ORAZ SPRAWY OBJETE PORZADKIEM
TYCH OBRAD

W 2019 roku Rada Nadzorcza obradowata na posiedzeniach w dniach: 11 marca, 06 maja, 21 sierpnia i 13
listopada 2019 r. oraz przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtose, 1.
telekonferencji oraz wideokonferenciji, okre$lonych w § 6 ust. 3 pkt 3 Regulaminu Rady Nadzorcze;j.
Wszystkie uchwaty podjete przez Rade Nadzorczg zostaty zaprotokotowane. Wszystkie posiedzenia Rady
Nadzorczej byly zwofane prawidtowo. Rada wykonywata powierzone jej czynnosci kolegialnie. W
posiedzeniach brat udziat rowniez Pan Andrzej Biedronka-Tetla — Dyrektor Finansowy oraz Prokurent
Samoistny Spotki, ktory w imieniu Zarzadu Spotki, m.in. udzielat informacji odno$nie biezacej dziatalnosci
i sytuacji finansowej Spotki oraz radca prawny w Spétce — Pani Justyna Cybulska.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w nastepujacych sprawach:

zatwierdzenia tresci oferty nabycia obligacji imiennych ATAL S.A. o serii AO skierowanej do podmiotu
powigzanego ze Spotka,

zmiany wysokosci wynagrodzenia Wiceprezesa Zarzadu ds. Prawno-Administracyjnych,

wyrazenia zgody na powierzenie Wiceprezesowi Zarzadu ds. Prawno-Administracyjnych mienia
niezbednego do petnienia funkcji oraz upowaznienia Przewodniczacego Rady Nadzorczej do zawarcia
z Wiceprezesem Zarzadu ds. Prawno-Administracyjnych umowy o powierzenie ww. mienia,

ustalenia zasad refinansowania Wiceprezesowi Zarzadu ds. Prawno-Administracyjnych kosztoéw
poniesionych w zwigzku z petnieniem funkcj,

wyrazenia zgody na przyznanie Wiceprezesowi Zarzadu ds. Prawno-Administracyjnych przywilejow
w zakresie prawa do korzystania z dodatkowej opieki medycznej oraz zajec sportowych,

przyjecia o$wiadczenia w sprawie wyboru firmy audytorskiej i funkcjonowania Komitetu Audytu w ATAL
SA,

przyjecia oceny Rady Nadzorczej dotyczacej sprawozdania finansowego ATAL S.A. za rok 2018,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za rok 2018 oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATAL S.A. w 2018 roku, obejmujacego
sprawozdanie z dziatalnosci ATAL S.A.

przyjecia protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 11.03.2019 .

zaopiniowania wniosku o udzielenie cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonywania obowigzkéw
w roku 2018,

wniosku o udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania obowigzkdéw w roku
2018,

przyjecia sprawozdania z dziatalno$ci Komitetu Audytu Rady Nadzorczej w roku 2018,

przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalno$ci w roku 2018,

zaopiniowania wniosku Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto w roku 2018,

zaopiniowania projektow uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATAL S.A.
zwofane na dzien 05.06.2019 .,

zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej ATAL S.A. oraz przyjecia jego tekstu jednolitego,

zmiany Regulaminu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej oraz przyjecia jego tekstu jednolitego,



wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego ATAL S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za rok obrotowy 2019 oraz 2020

wyboru firmy audytorskiej w celu przeprowadzenia przegladu skroconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego ATAL S.A. oraz  skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za okres od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. oraz od
01.01.2020 r. do 30.06.2020 r.

zatwierdzenia tresci oferty nabycia obligacji imiennych ATAL S.A. o serii AR skierowanej do podmiotu
powigzanego ze Spotka,

zatwierdzenia tresci oferty nabycia obligacji imiennych ATAL S.A. o serii AS skierowanej do podmiotu
powigzanego ze Spotka,

zatwierdzenia tresci oferty nabycia obligacji imiennych ATAL S.A. o serii AT skierowanej do podmiotu
powigzanego ze Spotka,

wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke nieruchomos$ci potozonej w Gdansku przy ul. Suchej 25,
stanowigcej dziatki gruntu obrebu 0039 o numerach: 101,102, dla ktorych prowadzona jest ksiega
wieczysta nr GD1G/0054247/7, o pow. 22.223,00 m? wraz z prawem wiasno$ci budynkéw, budowli i
urzadzen na niej posadowionych — za cene i na warunkach wedtug uznania Zarzadu Spétki, albo
petnomocnika ustanowionego przez Zarzad Spotki,

zatwierdzenia tresci umowy pozyczki w kwocie 28 min zt zawieranej przez spotke z podmiotem
powigzanym,

zatwierdzenia tresci umowy pozyczki w kwocie 60 min zt zawieranej przez spotke z podmiotem
powigzanym,

zaopiniowania projektow uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATAL S.A.
zwofane na dzien 20.08.2019 .,

przyjecia protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 06.05.2019 .

wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j,

powotania do sktadu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej i wyboru Przewodniczacego Komitetu Audytu,
przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 21.08.2019 .

wyrazenia zgody na zbycie przez Spotke:

- nieruchomosci potozonej w Krakowie, gmina Miasto Krakéw, jednostka ewidencyjna Krowodrza,
numer obrebu 7 (siedem), sktadajacq sie z dziatek: nr 51/14, nr 51/15, nr 51/16, nr 51/17, nr 51/18, nr
51119, nr 51/20, nr 51/21, nr 51/22, nr 51/23, nr 51/24, nr 51/25, nr 51/26, nr 51/31, nr 51/32, nr 51/33,
nr 51/34, nr 51/35, nr 51/36, nr 51/37, nr 51/38, nr 51/39, nr 51/40, nr 51/41, nr 51/42, nr 51/43, nr
51/53, nr 51/54, nr 51/55, nr 51/56, nr 51/57, nr 51/58, nr 51/59, nr 51/60, nr 51/61, nr 51/62, nr 51/63,
nr 51/64, nr 51/65, nr 51/66, nr 51/67, nr 51/69, nr 54/17, nr 54/18, nr 54/20, nr 54/21, nr 54/22, nr
94123, nr 54124, nr 54/25, nr 54/26, nr 54/27, nr 54/28, nr 54/29, nr 54/30, nr 54/31, nr 54/33, nr 54/34,
nr 54/35, nr 54/36, nr 54/37, nr 54/38, nr 54/40, nr 54/41, nr 54/42, nr 54/43, nr 54/44, nr 54/45, nr
54/46, nr 54/47 i nr 63/1 oraz cze$ci dziatek: 51/71, 54/48, 51/68, 51/70, dla ktorych to nieruchomosci
Sad Rejonowy dla Krakowa - Podgorza w Krakowie IV Wydziat Ksigg Wieczystych KR1P/00418533/3,
- nieruchomosci potozonej w Krakowie, gmina Miasto Krakéw, jednostka ewidencyjna Krowodrza,
numer obrebu 7 (siedem), sktadajacej sie z dziatki nr 1/33, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa-
Podgérza w Krakowie IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KR1P/00196810/6,

- udziatu wynoszacego 2/124 czesci w nieruchomosci potozonej w Krakowie, gmina Miasto Krakow,
jednostka ewidencyjna Krowodrza, numer obrebu 7 (siedem), sktadajacej sie z dziatek ewidencyjnych
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o numerach: 1/27, 1/34, 1/35, 1/36, 1/37, 1/38, 1/39, 1/40, 1/41, 46/15, 46/16, 46/17, 46/18, 46/19,
46120, 47118, 47119, 47120, 47/21, 47122, 47/23, 47/24, 1/43, dla ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa-
Podgorza w Krakowie IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystq KR1P/00056730/ - za
ceneg i na warunkach wedtug uznania Zarzadu Spdtki, albo petnomocnika ustanowionego przez Zarzad
Spotki.

ll. SAMOOCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W ROKU 2019

W 2019 roku Rada Nadzorcza ATAL S.A. dziatata zgodnie ze swoim Regulaminem, Statutem Spotki,
przyjetymi do stosowania przez Spdtke zasadami tadu korporacyjnego okre$lonymi w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” oraz obowigzujacymi przepisami prawa. Cztonkowie Rady
Nadzorczej wykonywali swoje prawa i obowigzki osobiscie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci. Cztonkowie Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci jej
Przewodniczacy oraz Wiceprzewodniczacy pozostawali w statym kontakcie z cztonkami Zarzadu Spotki,
Gtownym Ksiegowym i Dyrektorem Finansowym, kit6rzy na biezaco przedstawiali Radzie petne informacje
0 aktualnej sytuacji finansowej Spotki, sytuacji na rynku mieszkaniowym nieruchomosci, w tym kwartalne
informacje o szacunkowej ilosci przekazywanych przez Spdtke mieszkan, planowanych transakcjach nabycia
I zbycia gruntow, zamierzeniach inwestycyjnych oraz pozostatych wydarzeniach mogacych mie¢ istotny
wptyw na funkcjonowanie Spétki.

Czynno$ci nadzoru nad dziataniami Zarzadu, do ktérych zobowigzana jest Rada byty wykonywane terminowo
I Z nalezytg staranno$cia, a proces decyzyjny w sktadzie Rady przebiegat sprawnie, co stanowi przejaw
rzetelnosci i kompetencji cztonkow Rady Nadzorczej. W wykonywaniu przez Rade Nadzorczg Spétki
czynno$ci nadzoru nad procesem sprawozdawczosci finansowej w Spotce oraz nad funkcjonowaniem
systemu kontroli wewnetrznej, dziatalno$ci audytu wewnetrznego i procesem zarzadzania ryzykiem,
wspomagat w okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 31.12.2019 r. Komitet Audytu Rady Nadzorcze;
Spodtki. W ww. okresie sprawozdawczym w sktad Komitetu Audytu wchodzili cztonkowie Rady Nadzorczej,
spetniajgcy wszystkie kryteria ustawowe i dodatkowo zaznajomieni z organizacjg rachunkowosci
w odniesieniu do procesu sprawozdawczosci Spotki, w tym przyjeta w Spdice Politykg Rachunkowo$ci wraz
z Zaktadowym Planem Kont, co gwarantowato ptynne wykonywanie oddelegowanych mu obowigzkéw.

Opisanej powyzej zmiany osobowe zarowno w sktadzie Rady Nadzorczej jak i Komitetu Audytu przebiegtly
w sposob ptynny i niewptywajacy na sprawne funkcjonowanie obydwu organdw, min. z uwagi na kompetencje
oraz znajomo$¢ przez poszczegoinych nowych czionkéw tych organdw, mechanizméw zarzadzania,
finansowania przedsiebiorstwa Spotki oraz systemu sprawozdawczosci finansowej funkcjonujgcego
w Spotce.



Rada Nadzorcza pozostawata w statej wspotpracy z Komitetem Audytu, w tym byta przez niego informowania
0 wynikach badania ustawowego sprawozdan finansowych Spotki wraz z wyjasnieniami jaka byta rola
Komitetu Audytu w procesie badania oraz odebrata od Komitetu Audytu rekomendacje dotyczacq
przedtuzenia wspdtpracy z dotychczasowg firmg audytorskg — Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa z siedzibg w Poznaniu i zawarcia z tg firmg audytorskg umowy
0 przeprowadzenie ustawowego badania sprawozdania finansowego ATAL S.A. i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za rok obrotowy 2019 i 2020 oraz przegladu
skréconego sSrddrocznego sprawozdania finansowego ATAL S.A. oraz  skréconego $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za okres od 01.01.2019 r. do
30.06.2019 r. oraz od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r.

Z powyzszych wzgledow dziatalno$¢ Rady Nadzorczej w roku 2019 oceni¢ nalezy pozytywnie.

IV. OCENA SYTUACJI SPOLKI ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ ATAL S.A. W 2019 ROKU

Po analizie sprawozdania finansowego Spotki, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ATAL S.A. za rok obrotowy 2019 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
ATAL S.A. w roku 2019, obejmujacego sprawozdanie z dziatalnosci ATAL S.A., na podstawie zasiegnietej
opinii Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacie majatkowg i finansowg Grupy
Kapitatowej ATAL S.A.

Powyzsza ocena Rady, wynika z analizy danych ze sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ATAL S.A. w roku 2019, obejmujgcego sprawozdanie z dziatalnosci ATAL S.A., a w szczeg6Inosci z:

- wysokiego poziomu przychodéw pomimo jego obnizenia w stosunku do roku poprzedniego, ktore
byto konsekwencjg zatozonego wczesniej harmonogramu realizacji i zakonczen budow w 2019 roku;

- wysokiej rentownosci prowadzonej dziatalnosci, w tym marzy zysku operacyjnego na poziomie 20%
i marzy zysku netto na poziomie 16%;

- prawidtowej struktury finasowania majatku trwatego;

- wysokiego wsparcia gtdwnego Akcjonariusza w postaci udzielonych pozyczek i objetych obligacii;

- wzrostu warto$ci wskaznika ptynnosci biezacej w stosunku do roku poprzedniego.

Ponadto Rada Nadzorcza przyjeta do wiadomosci i zaakceptowata fakt, ze wzrost zadtuzenia ATAL S.A.
wynikat z konieczno$ci sfinansowania produkcji w toku, czyli budowanych lokali, ktére bedg oddawane
finalnym nabywcom w kolejnych okresach. Jednocze$nie na wzrost zadtuzenia finansowego w postaci
leasingu miato wptyw zastosowanie od 2019 r. nowego standardu MSSF 16 Leasing. Zwrdcono uwage na
wsparcie gtéwnego Akcjonariusza, ktore udzielone zostato w postaci finansowania dtugo
i $rednioterminowego.

Podobnie jak w latach ubiegtych, Rada Nadzorcza wyraza aprobate dla przyjetego przez Zarzad modelu
zarzadzania zasobami finansowymi opartego na efektywnym zapewnieniu finansowania dziatalno$ci Grupy
poprzez dywersyfikacje zrodet finansowania realizowanych projektow deweloperskich, w postaci min.

srodkéw wiasnych, kredytow bankowych oraz wyemitowanych obligacji, w tym obligacji skierowanych do
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podmiotow powigzanych. W szczegdlnosci pozytywnie nalezy oceni¢ decyzje o emisji kolejnych serii obligacii,
w tym skierowanych do inwestoréw zewnetrznych, stanowigcych konkurencyjne Zrédto finansowania
w stosunku do kredytow bankowych.

Rada Nadzorcza ocenia rowniez Zze proces monitorowania zrodet finansowania poszczegdlnych
przedsiewzie¢ deweloperskich, polegajgcy na monitorowaniu terminowosci i celowosci uruchomien transz
kredytu lub skierowania Srodkow pochodzacych z emisji obligacji w powigzaniu z monitoringiem zwalnianych
przez bankéw Srodkow pienieznych zdeponowanych na mieszkaniowych rachunkach powierniczych,
realizowany byt w 2019 roku w Grupie Kapitatowej ATAL S.A. w sposob prawidfowy.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Zarzadu Spotki, stanowigce kontynuacje przyjetej wczesniej
strategii dziatalnosci Grupy Kapitatowej, polegajace na rozwoju dziatalno$ci w siedmiu najwiekszych polskich
miastach. W 2019 roku rozpoczeto realizacje az 21 nowych projektow deweloperskich, o facznej liczbie 2789
lokali. Jednoczesnie Grupa odnotowata w 2019 roku rekordowg w dotychczasowe historii dziatalno$ci ilo$¢
podpisanych uméw deweloperskich i przedwstepnych na poziomie 3196. Daje to jej pozytywne perspektywy
dziatania na lata 2020-2021. Rozbudowano takze na wszystkich rynkach lokalnych, gdzie funkcjonuje Grupa,
odpowiedni bank ziemi pozwalajacy na realizacje projektéw w kolejnych latach. Dziatania polegajace na
utrzymywaniu duzego banku gruntdéw, kupionych po atrakcyjnych cenach, przy jednoczesnym zapewnieniu
ich dywersyfikacji geograficznej, pozwoli na utrzymanie wysokiego poziomu rentowno$ci w kolejnych
okresach.

Biorac pod uwage ww. czynniki Rada Nadzorcza podziela prezentowang od kilku lat ocene Zarzadu, zgodnie
z ktérg Grupa Kapitatowa ATAL S.A. posiada petng zdolno$¢ do realizacji zamierzen inwestycyjnych.
Réwnoczesnie powyzsze czynniki, w tym w szczegdlnosci posiadany bank ziemi, wysoki stopien kontraktacji
realizowanych przedsiewzie¢, jak rowniez dostep do zewnetrznych Zrédet finansowania i planowane
przeptywy $rodkow pienieznych zwiekszajg poziom bezpieczenstwa dziatalno$ci Spotki w okresie pandemii
koronawirusa COVID-19.

V. OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ, SYTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM,
COMPLIANCE ORAZ FUNKCJI AUDYTU WEWNETRZNEGO

Rada Nadzorcza, na podstawie aprobujacej opinii Komitetu Audytu Rady Nadzorczej, wyraza pozytywng
ocene dziatajagcego w Spotce w 2019 roku systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, w tym w
szczegdlnosci w odniesieniu do procesu raportowania finansowego, sporzadzania sprawozdan finansowych
oraz dziatalno$ci operacyjnej Spdtki, w tym zwtaszcza wypracowane przez Grupe procedury sporzadzania
sprawozdan finansowych w celu zapewnienia ich kompletnosci i prawidtowo$ci ujecia wszystkich transakcji
gospodarczych w danym okresie takie jak:

- Polityka rachunkowosci wraz z Zaktadowym Planem Kont,
- Instrukcja inwentaryzacyjna,



- Instrukcje, zarzadzenia i procedury wewnetrzne w zakresie systemow kontroli i akceptacii
dokumentow ksiegowych,

- Regulamin Ochrony i Obiegu Informacji Poufnych zatwierdzony przez Zarzad

- Procedura anonimowego zgtaszania przez pracownikdw naruszen prawa oraz procedur i standardéw
etycznych w spdtce ATAL S.A.

VL.  OCENA SPOSOBU WYPELNIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH
DOTYCZACYCH  STOSOWANIA  LADU KORPORACYJNEGO  OKRESLONYCH
W REGULAMINIE GIELDY ORAZ PRZEPISACH DOTYCZACYCH INFOMACJI BIEZACYCH
| OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Obowiagzki informacyjne dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego okreslone sg w Regulaminie
Gietdy oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. 2018, poz. 757), zawierajgcym min. informacje, ktére powinny by¢ zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego, stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci emitenta w raporcie
rocznym spotki. Natomiast zasady przekazywania raportow dotyczacych stosowania zasad szczegdtowych
tadu korporacyjnego okreslone zostaty Uchwatg Zarzadu GPW nr 1309/2015 z 17 grudnia 2015 roku.

Za wyjatkiem dwoch zasad szczegdtowych (1.Z2.1.10 oraz 1.2.1.16) w 2019 r. Spdtka stosowata wszystkie
rekomendacie i zasady zawarte w Dobrych Praktykach Spdtek Notowanych na GPW 2016.

Ponadto w ramach sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ATAL S.A. w 2019 roku,
obejmujacego sprawozdanie z dziatalno$ci ATAL S.A., zostato zamieszczone jako wyodrebniona jego czes$é
- o$wiadczenie Spdtki o stosowaniu tadu korporacyjnego wynikajacego z ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW”.

Z powyzszych wzgleddw Rada Nadzorcza przyjmuje, ze Spoétka w sposdb prawidtowy wywigzuje sie
z obowigzkow informacyjnych dotyczacych stosowania tad korporacyjnego okreslonych w Regulaminie
Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych.

VI.  OCENA RACJNONALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE POLITYKI, O KTOREJ MOWA
W REKOMENDACJI .R.2 DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW 2016

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2019 r. Spotka nie prowadzita dziatalnoSci
sponsoringowej, charytatywnej oraz zadnej innej o zblizonym charakterze, o ktdrej mowa w rekomendacii
I.R.2 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2017, w zwigzku z czym Rada Nadzorcza nie
przeprowadza oceny w tym zakresie.



08.05.2020 r.

Mateusz Juroszek — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

Krzysztof Ciotek — Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej

Elzbieta Spyra — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Gawtowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiestaw Smaza - Czlonek Rady Nadzorcze;



