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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnoleglym) i regulowanym BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 31 maja 2019 roku
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1 OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE

INFORMACYJNEJ
Firma: ATAL Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres:

Cieszyn 43-400, ul. Stawowa 27

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000262397
REGON 240415672

NIP 5482487278
Telefon: +48 33 857 59 01

Adres poczty elektronicznej:

sekretariat@atal.pl

Strona Internetowa

www.atal.pl

Niniejszym oswiadczamly, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominigto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé
na jej znaczenie i wyceng instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z par.18 ust.18 pkt 1 oraz 3 Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym

Doradca.

Podpis Emitenta

ATAIL SA.
43-400 CIESZYN, ul Stawowa 27
Tel 033 858-22-30. Fax 033 857-59-02

NIP 5482487278

Andrzej Biedronka-Tetla
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2 INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
| JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowaé¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjne;j.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza.
Opisane ponize] czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie byé
jedynymi, ktére dotyczg Grupy Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przyszioéci mogg powstaé
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przykiad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sig ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mieé
istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, sytuacje finansowg, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalno$ci, a przez to na ksztaltowanie sie rynkowego kursu obligacji Emitenta oraz jego
zdolnosé do obstugi zadluzenia. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiagng¢ zatozonej
stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych $rodkéw finansowych. Przedstawiajac
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani
ocena ich waznosci.

3.2 Czynniki ryzyka specyficzne dla dziaftalnosci Grupy Emitenta

3.2.1 Ryzyko istotnej zmiany ceny gruntéow

Koszty przeznaczone na nabycie gruntéw pod projekty deweloperskie stanowig jeden z kluczowych czynnikow
decydujacych o optacalnosci danego projektu deweloperskiego. Zaréwno wzrost cen gruntéw w przysziosci,
jak réwniez spadek wartoéci gruntow juz posiadanych przez Spétke mogtyby mie¢ wptyw na konkurencyjnoéé
i rentowno$é niektérych projektow Spotki, a przez to mogtyby miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy. W szczegolnosci spadek cen gruntéw moze mie¢
korzystny wplyw na rentowno$¢ nowych projektow, natomiast niekorzystny dla obecnie prowadzonych. Wzrost
cen gruntéw zwiekszytby dodatkowo konkurencyjno$é obecnych projektéw, gdzie grunty nabyte zostaty po
nizszych cenach natomiast mégtby utrudni¢ rozwéj nowych projekidw ze wzgledu na ich wyzszy koszt
realizacji. Ponadto spadek warto$ci gruntéw moze wptywac niekorzystnie na sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spoétki, a w konsekwencji, na warto§¢ rynkowg Obligacji, zdolno§¢ Spétki do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.2 Ryzyko zwigzane z wadami prawnymi nieruchomosci

W celu zabezpieczenia realizacji przysziych projektdw deweloperskich Spédtka nabywa nieruchomosci
gruntowe na terenie Katowic, Krakowa, todzi, Poznania Trojmiasta, Warszawy i Wroctawia. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, iz nieruchomosci nabywane przez Spétke sg obcigzone wadami prawnymi, tzn. stanowig
wiasno$é innego podmiotu niz sprzedajgcy bgdz sg obcigzone prawami osob trzecich. W szczegélnosci
dotyczy¢ to moze nieruchomosci polozonych w Warszawie w zwigzku z obowigzywaniem dekretu z dnia 26
pazdziernika 1945 roku o wiasnosci i uzytkowaniu gruntéw na obszarze m.st. Warszawy. W przypadku tych
gruntéw istnieje ryzyko, ze ich byli wiasciciele mogg wystgpi¢ z roszczeniami reprywatyzacyjnymi jesli
przejecie gruntdw na podstawie ww. dekretu miato miejsce niezgodnie z przepisami. Istnienie wad prawnych,
o ktérych mowa powyzej wigze si¢ z mozliwoscig dochodzenia wobec Spdétki roszczen dotyczacych takich
nieruchomosci. Moze to wptywaé niekorzystnie na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w
konsekwenciji, na warto$¢ rynkowg Obligaciji, zdolnos¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu.
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3.2.3 Ryzyko zastosowania nieprawidfowej technologii budowlanej lub wykorzystania
nieprawidlowej dokumentacji architektonicznej projektu

Zastosowanie nieprawidtowej technologii budowlanej oraz mozliwo$¢ popetnienia przez projektantéw bledéw
w dokumentacji architektonicznej projektu mogg doprowadzi¢ do realizacji budynkéw zawierajacych istotne
wady konstrukcyjne. Ich usuniecie bedzie wymagato zaangazowania dodatkowych naktadéw inwestycyjnych
oraz wydiuzenia terminu realizacji danego projektu, co moze powodowaé wzrost kosztéw jego wykonania,
zwiaszcza w sytuacji, gdy nieprawidiowosci te lub btedy nie zostang wykryte na wczesnym etapie projektu.
Istnieje ryzyko, iz zaakceptowane projekty architektoniczne zawierajg uchybienia techniczne lub tez, ze
zastosowana technologia budowlana okaze sig nieprawidtowa dla danego projektu. W przypadku wystapienia
takich uchybieri lub technologicznych nieprawidtowosci, Spdtka moze ponies¢ straty z uwagi na opdznienie w
realizacji danego projektu i zwigzany z tym wzrost kosztéw jego wykonania.

W konsekwencji, uchybienia projektéw architektonicznych oraz nieprawidiowosci w technologii budowlanej
moga wptywaé niekorzystnie na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na
wartos¢ rynkowg Obligaciji, zdolnos¢ Spétki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego

wykupu.
3.2.4 Ryzyko nieosiggnigcia zaplanowanej przez Emitenta powierzchni uzytkowej

Grupa realizuje swoje projekty deweloperskie w oparciu o solidnie przygotowane projekty architektoniczne,
ktore przewiduja wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach poszczegéinych etapow projektéw
deweloperskich. Z uwagi jednak na fakt, ze Spétka planuje swoje projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz w
trakcie ich realizacji konieczne bedzie wprowadzenie zmian do przyjetych projektow architektonicznych.
Zmiany te mogg wynika¢ w szczegdlnosci: (i) ze zmian planéw zagospodarowania przestrzennego i
dostosowania do tych planéw projektéw deweloperskich celem optymalnego wykorzystania dostepnej
przestrzeni, (i) zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktére jesli bedg polegaty na zmniejszeniu Srednigj
powierzchni mieszkan, wymagac bedg przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zm niejszy
catkowitg powierzchnie uzytkowg mieszkan, oraz (iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan technicznych
i budowlanych.

Zmniejszenie si¢ catkowite] powierzchni uzytkowej mieszkar do sprzedazy bedzie miato wplyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowg Obligaciji, zdolnoéé Spétki do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.5 Ryzyko wzrostu kosztéw realizacji projektow realizowanych przez Grupe

Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsiewzieciem diugoterminowym. W efekcie, okres oczekiwania
na pierwsze przychody z tytutu sprzedazy wybudowanych lokali jest stosunkowo diugi, poniewaz trwa on co
najmniej kilkkanascie miesigcy. Projekty deweloperskie Emitenta wymagajg poczynienia istotnych naktadéw
finansowych zaréwno juz w fazie przygotowan do rozpoczecia danego projektu oraz w trakcie jego realizacji.

W toku prowadzenia przez Grupe inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztéw inwestycyjnych,
wynikajgcy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) realizacja robét budowlanych przebiega
w stosunkowo diugim okresie, w czasie ktérego mogg ulec zmianie ceny materiatéw budowlanych oraz koszty
zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (i) realizacja robét budowlanych uzalezniona jest w duzym
stopniu od panujacych warunkéw atmosferycznych, ktére, gdy sa niesprzyjajace, moga doprowadzié¢ do
opoznien w realizacji projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztéw zabezpieczenia budowy w czasie gdy
roboty nie sg prowadzone, (iii) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie mogg wymagaé
dodatkowych nakfadéw inwestycyjnych, (iv) wadliwe materialy budowlane muszg byé zastepowane
materialami prawidiowymi o odpowiedniej jako$ci, oraz (v) wady projektowanych budynkéw wymagajg ich
usuniecia.

Ponadto do innych czynnikéw, ktére moga spowodowac wzrost kosztéw inwestycyjnych naleza m.in.: inflacja,
koszty pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub
polityce rzgdowej oraz wzrost kosztéw-finansowania.

Wzrost kosztow realizacji projektow deweloperskich zwigzany ze specyfikg procesu budowlanego, moze mie¢
istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na wartogé
rynkowg Obligacji, zdoInos¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.
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Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsigwzigciem dtugoterminowym, na ktére wplyw ma wiele
czynnikéw otoczenia rynkowego oraz zasoby Spétki. Wplyw tych oraz innych czynnikéw opisanych w
prospekcie emisyjnym spotki dostgpnym na stronie internetowej pod adresem: http:/atal.pl/dla-
inwestorow/akcje_atal_na_gpw/prospekt_emisyjny_i_aneksy.html, moze spowodowac opoznienia w realizacji

3.2.6 Ryzyko niezrealizowania projektéw deweloperskich w terminie

inwestycji. Konsekwencjg tych opdznieri moze by¢, oprécz przesunigcia sig w czasie realizacji przychodéw z
dzialalnosci Grupy, takze ryzyko powstania dodatkowych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig zaptaty
odsetek, odszkodowari lub kar umownych wynikajgcych z umow zawartych w zwigzku z realizacjg projektow
deweloperskich, naleznych, w szczegélnosci, ha rzecz: (i) podwykonawcéw lub dostawcow materiatow
budowlanych i sprzetu z powodu opéznien w wyptacie wynagrodzen lub z tytutu rekompensaty za utrate innych
kontraktéw niezrealizowanych na skutek opéznien, (ii) instytucji finansujgcych inwestycje Spétki w zwigzku z
naruszeniem warunkéw finansowania i nieterminowg spfatg zaciagnietych kredytow, oraz (iii) nabywcéw lokali
z tytutu opoznienia w zawarciu uméw wyodrebnienia lokali i ich sprzedazy. Ponadto, znaczace opézZnienia
albo nieukonczenie realizacji projektu moga skutkowacd: (i) odstgpieniem przez nabywecéw lokali od zawartych
uméw przedwstepnych sprzedazy, (i) trudnoéciami z uplynnieniem $rodkéw zainwestowanych w zakup
gruntu, (i) wystapieniem ryzyka reputacyjnego, oraz (iv) koniecznoscig zwrotu zadiuzenia z tytutu danego
projektu.

Opédznienia w realizacji poszczegolnych projektéw mogsa istotnie negatywnie wptywaé na sytuacje finansowg
lub wyniki dziatalnoéci Spdtki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Spétki do
dokonywania ptatnosci z Obligaciji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.7 Ryzyko nie przystapienia przez nabywcéw lokali do zawarcia ostatecznych uméw
przenoszgcych wlasnosé

Klienci Spotki zawierajg przedwstepne umowy sprzedazy oraz umowy zobowigzujgce do wybudowania
budynku, ustanowienia odrebnej wiasnosci lokalu mieszkalnego i przeniesienia na wiasno$¢ lokalu oraz praw
niezbednych do korzystania z lokalu albo do przeniesienia na nabywce witasnosci nieruchomosci zabudowane;j
domem jednorodzinnym lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej i wiasno$ci domu
jednorodzinnego (Umowy Deweloperskie) i dokonujg, zgodnie z ustalonym harmonogramem, wpfat na poczet
ceny za nabywane lokale mieszkalne lub domy jednorodzinne. Klienci majg mozliwosS¢ odstgpienia od
zawartych Umoéw Deweloperskich zaréwno na poczatkowym, jak i pozniejszym etapie realizacji przez Spétke
inwestycji. Warunki odstgpienia przez Klientéw od zawartych z Spétkg Uméw Deweloperskich okresla ustawa
z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego i domu jednorodzinnego (Dz. U.
2017, poz. 1468 ze zm.), z tym zastrzezeniem, ze klienci Grupy dodatkowo uprawnieni sg do odstgpienia od
zawartych Uméw Deweloperskich w terminie wskazanym w umowie w przypadku, gdy Spétka nie przekaze
lokalu mieszkalnego w okre§lonym przez strony umowy terminie. Warunki odstapienia przez klientéw Grupy
od zawieranych uméw przedwstepnych sprzedazy okreslone zostaty w sposéb tozsamy z warunkami
odstapienia od Umoéw Deweloperskich, z uwzglgdnieniem faktu, ze zawierane umowy przedwstgpne
sprzedazy nie podlegajg rezimowi ustawy o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego i domu
jednorodzinnego. Cze$é przyczyn odstgpienia przez klientow od zawartych uméw przedwstepnych sprzedazy
oraz Uméw Deweloperskich z przyczyn lezgcych po stronie Spétki obwarowana jest koniecznoscia zaptaty
przez Spotke kary umownej w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. Zgodnie z warunkami przedmiotowych
uméw, w przypadku odstapienia lub niewykonania zobowigzan okreslonych w umowach, w tym w
szczegolnosci nieprzystapienia przez klienta, z przyczyn nie lezacych po stronie Spotki, do zawarcia
ostatecznej umowy przenoszacej wiasnoéc lokalu mieszkalnego, Spétka moze odstgpi¢ od umowy obcigzajac
klienta karg umowng w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. W takim wypadku, Spélka jest zobowigzana
do zwrotu klientowi wptaconych kwot, po potraceniu kary umownej. Odstgpienie od zawartej umowy
przedwstepnej sprzedazy lub Umowy Deweloperskiej, majgce swoje zrodio w przyczynach wskazanych w
umowach oraz innych czynnikach zewnetrznych, w tym nieuzyskaniu przez klienta catkowitego finansowania
zewnetrznego na zaptate ceny sprzedazy lokalu mieszkalnego, wigze si¢ z koniecznoscig zwrotu klientowi
dokonanych przez niego wplat — po rozliczeniu naleznej Spotce kary umownej oraz innych kosztow
poniesionych przez Spdtke w zwigzku z zawartg umowa. Masowe odstepowanie od zawartych uméw moze
wigzac sie z niezrealizowaniem lub opéznieniem w realizacji przychodow z zakontraktowanych przez Emitenta
lokali i w rezultacie moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spofki,
a w konsekwencji, na wartos¢ rynkowa Obligacji, zdolno$é Spotki do dokonywania ptatnoéci z Obligacji oraz
ich terminowego wykupu.
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Na osiggnigcie zamierzonych przez Grupg celow strategicznych wptyw ma wiele czynnikéw zewnetrznych,
ktorych wystgpienie jest niezalezne od decyzji organow zarzadzajgcych Spolkki i ktdrych, pomimo zachowania
nalezytej starannosci z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalnosci cztonkéw tych organéw, nie
bedg one w stanie przewidzie¢. Do takich czynnikéw nalezg zaréwno czynniki o charakterze ogéinym, takie
jak: (i) nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, (i) zmiany przepiséw prawnych bgdz sposobéw ich interpretacii,
oraz (jii) kleski zywiotowe, a takze szereg czynnikéw o charakterze szczegélnym, takich jak: (i) mozliwosci
pozyskiwanych nowych gruntéw na realizacje projektéw inwestycyjnych, (ii) dostepnosé finansowania
umozliwiajgcego osiagnigcie odpowiedniego poziomu dzwigni finansowej, (iii) specyfika branzy oraz innych
ryzyk operacyjnych opisanych w Nocie Informacyjnej. Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe
jej celow strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne btedéw w
ocenie sytuacji na rynku i podjecia w konsekwencji nietrafionych decyzji, ktére bedg skutkowaé znacznym
pogorszeniem sig wynikow finansowych Grupy.

Opisane powyzej czynniki mogg spowodowaé, ze Grupa nie bedzie w stanie zrealizowaé zaktadanej strategii
rozwoju, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w
konsekwengcji, na wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Spétki do dokonywania platnosci z Obligaciji oraz ich
terminowego wykupu.

3.2.8 Ryzyko nieosiggnigcia zaktadanych celéw strategicznych

3.2.9 Ryzyko niepozyskania finansowania zewnetrznego

W celu realizacji poszczegoéinych projektéw Spétka korzysta z réznych form finansowania, w tym z kredytéw
bankowych, pozyczek i emisji obligacji. Zapotrzebowanie na kapitat zalezy od wielu czynnikéw, w tym od
warunkaw rynkowych, na ktére Grupa nie ma wplywu. Jezeli pozyskany kapitat ostatecznie bedzie w nizszej
wysokosci niz planowany, wzrost skali dziatalno$ci Grupy oraz tempo osiggania niektérych celow
strategicznych moze ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zafozer. Nie ma pewnosci tez co do tego,
czy Grupa bedzie w stanie pozyskac dodatkowe finansowanie lub czy $rodki te zostang Grupie udostepnione
na warunkach dla niej korzystnych. Ponadto nie mozna wykluczyé pojawienia sie w przysziosci probleméw z
wywigzywaniem sie Grupy ze zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji, uméw kredytéw i pozyczek.

Opoznienia w dostepie do zrodet finansowania zewnetrznego, mniej korzystne od zatozonych warunki tego
finansowania lub problemy z wywigzywaniem si¢ ze zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji, uméw
kredytow i pozyczek, mogg mie¢ istotny negatywny na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w
konsekwencji, na wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolnosé Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacii oraz ich
terminowego wykupu.

3.2.10 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami ustanowionymi na majatku Grupy

Spotka zawarta umowy kredytowe, ktérych celem byto pozyskanie finansowania na realizowane inwestycje i
biezgcy dziafalno$é gospodarczg. Na podstawie ww. umow kredytowych Spétka ustanowita na rzecz bankow
zabezpieczenia splaty migdzy innymi w postaci hipotek na nieruchomos$ciach bedacych wiasnoscig badz w
uzytkowaniu wieczystym Spétki. Pomimo, iz w chwili obecnej wszystkie kredyty sptacane sg terminowo, nie
mozna wykluczy¢, iz w przysziosci poszczegolne umowy mogg by¢ rozwigzywane przez banki z powodu braku
terminowych sptat. W konsekwencji banki bytyby uprawnione do zaspokojenia swoich wierzytelnosci przez
wykonanie uprawnien zwigzanych z ustanowionymi zabezpieczeniami, polegajacymi np. na przejeciu
wiasnosci obcigzonych sktadnikow majgtkowych. Stan taki moze spowodowacé zmniejszenie sie ilosci srodkow
trwatych stanowigcych wlasnos¢ Grupy, co w rezultacie moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolnoéé Spétki do
dokonywania pfatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.11 Ryzyka zwigzane ze struktura akcjonariatu

Najwiekszy akcjonariusz tj. Juroszek Investments Sp. z o.0. z siedzibg w Cieszynie dysponuje 83,84% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze najwiekszy akcjonariusz bedzie miat
decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Istnieje ryzyko, ze interesy najwigkszego akcjonariusza nie bedg
spéjne lub mogg sta¢é w sprzecznosci z interesami obligatariuszy. Najwiekszy akcjonariusz moze
przegtosowac¢ na Walnym Zgromadzeniu uchwaty, ktére mogg nie by¢ korzystne dla obligatariuszy.

3.2.12 Ryzyko zwigzane z potencjainymi konfliktami intereséw

Pomigdzy niektorymi czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz jego akcjonariuszami wystepujg /
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° Pan Mateusz Juroszek — Wiceprezes Zarzgdu Spdtki jest synem Pana Zbigniewa Juroszek Prezesa
Zarzgdu Emitenta,

Sytuacja ta moze rodzi¢ potencjalne ryzyko wzajemnego wplywania na decyzje tych osdb podczas
wykonywania swoich obowigzkdw. Nie mozna takze wykluczyé¢ ryzyka zwigzanego z zaistnieniem konfliktu
pomiedzy interesami ww. osob oraz interesami Emitenta co mogtoby negatywnie wplywac na podejmowane
przez Zarzad lub Walne Zgromadzenie decyzje istotne dla dziatalno$ci Emitenta.

nastepujgce powigzania:

3.2.13 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem pracownikéw zajmujacych kluczowe stanowiska

Pan Zbigniew Juroszek jest po$rednio poprzez Juroszek Investments Sp. z o.0. najwiekszym akcjonariuszem
Spétki i jednoczes$nie Prezesern Zarzadu, posiadajagcym ogromne doswiadczenie i kompetencje w zakresie
realizacji projektéw deweloperskich, wyznaczajgcym kluczowe zatozenia strategii rozwoju Grupy.

Natomiast Emitent moze nie by¢ w stanie zatrzymac oséb ze sredniego i wyzszego szczebla zarzadzania, a
po ich odejéciu zastgpi¢ ich osobami posiadajgcymi co najmniej takie samo do$wiadczenie, umiejetnosci, a
takze znajomo$¢ rynkéw, na ktorych Emitent prowadzi dziatalnoéé, co mogtoby niekorzystnie wplynaé na
prowadzong dziatalno$¢, sytuacje finansows, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

3.2.14 Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig naruszenia przepisow prawa pracy oraz roszczeniami
pracowniczymi

Grupa zatrudnia obecnie niemal 300 oséb na podstawie uméw o prace. Pomimo, Zze obecnie wszelkie prawa
pracownikéw wynikajgce ze stosunku pracy sa w petni przestrzegane, nie mozna wykluczy¢, ze w przysziosci
okreslone zdarzenia lub sytuacje bedg interpretowane przez pracownikéw Grupy, jako naruszenie przepiséw
prawa pracy, a w konsekwencji zostang skierowane przeciwko niemu roszczenia pracownikow zwigzane ze
stosunkiem pracy. Nie mozna réwniez wykluczyé sytuacji, ze w niektorych przypadkach roszczenia
pracownicze bedg uwzgledniane przez sady. Uwzglednienie przez sgdy roszczen o charakterze grupowym
badz w znaczacej wysokosci, mogloby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

3.2.15 Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent zawierat i bedzie w przysziosci zawierat transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii Emitenta
wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogloby skutkowad
wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby miec¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub
wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na warto$é rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Spétki do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.16 Ryzyko wypadkow przy pracy i spowodowanie innych szkéd

W trakcie realizacji projektéw Grupa jest odpowiedzialna za wiasciwe przygotowanie i utrzymanie terenu,
na ktérym pracujg ekipy realizujace roboty, zapewniajac bezpieczenstwo warunkéw pracy. Grupa ponosi
odpowiedzialno§¢ za bezpieczenstwo wiasnych pracownikdw oraz, co do zasady, oséb trzecich
przebywajacych na terenie, na ktérym realizowane sg prace.

Ewentualne roszczenia zwigzane z odszkodowaniami za wypadki na terenie, na ktérym Grupa realizuje
projekty inwestycyjne, wnoszone przez pracownikéw lub osoby trzecie moga miec negatywny wplyw sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwengji, na warto$¢ rynkowg Obligaciji, zdolno$¢ Spoétki do
dokonywania pfatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2.17 Ryzyka zwigzane z czasowym wstrzymaniem dziatalno$ci w wyniku awarii, zniszczenia
lub utraty majatku

Grupa w prowadzonej dziatalno$ci na rynku deweloperskim wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture
techniczng. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwatego Grupy moze
wystapié ryzyko czasowego wstrzymania realizacji projektu, co moze wplynac na sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spotki, a w konsekwenciji, na wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Spotki do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.
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3.2.18 Ryzyko zwiazane solidarng odpowiedzialno$cig Emitenta za zaptate wynagrodzenia za
roboty budowlane wykonane przez podwykonawcoéw

Zgodnie z brzmieniem art. 647 1 § 5 Kodeksu cywilnego Emitent jako generalny wykonawca ponosi solidarng
odpowiedzialnos¢ za wyptate wynagrodzen za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcéw na
inwestycjach. Przedmiotowy przepis z mocy prawa rozszerza odpowiedzialnoéé Emitenta jako generalnego
wykonawecy, obejmujgc jej zakresem zaptate wynagrodzenia podwykonawcom, pomimo iz odpowiedzialnogé
taka wynika z umowy zawartej pomigdzy wykonawcg a podwykonawcami, ktérej Emitent nie jest strona.
Istnienie powyzej opisanej ustawowej odpowiedzialnosci Emitenta oraz finansowe konsekwencje zwiazane z
solidarng odpowiedzialnoscig za wyptate wynagrodzen podwykonawcom mogg mieé istotny negatywny wptyw
na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na warto§é rynkowa Obligacii,
zdolnosc Spéiki do dokonywania platno$ci z Obligacii oraz ich terminowego wykupu.

3.2.19 Ryzyko zwigzane z istotnymi szkodami nieobjetymi ubezpieczeniem bads
przekraczajgcymi wysokos¢ odszkodowania z tytutu ubezpieczenia

Majatek Grupy oraz wszystkie realizowane przez Grupg projekty budowlane mogg zosta¢ zniszczenie lub
uszkodzenie w skutek nieprzewidywalnych zdarzer. Istnieje takze ryzyko poniesienia szkody przez osoby
trzecie, za ktdre odpowiedzialno$é moze ponosi¢ Grupa. Z uwagi na zakres ochrony, wytgczenia w agdlnych
warunkach ubezpieczenia, a takze limity maksymalnej sumy ubezpieczenia polis posiadanych obecnie przez
Grupe, wystepuje ryzyko, iz szkody lub roszczenia nie zostang pokryte z ubezpieczenia lub pokryte zostana
tylko czgsciowo. Ponadto, wystepuje wiele rodzajéw ryzyka, na ktére uzyskanie ochrony ubezpieczeniowej
moze okazac sie niemozliwe lub komercyjnie nieuzasadnione.

Istnieje zatem ryzyko, iz posiadane polisy ubezpieczeniowe moga nie zabezpieczyé Spotki przed wszystkimi
stratami w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, a w przypadku wystgpienia zdarzenia nieobjetego ochrong
lub przewyzszajacego limit ubezpieczenia, Grupa moze straci¢ §rodki finansowe do realizacji danego projektu,
jak réwniez przyszly zysk z projektu.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowsa lub wyniki dziatalnosci
Spotki, a w konsekwenciji, na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Spotki do dokonywania platnosci z Obligaciji
oraz ich terminowego wykupu.

3.2.20 Ryzyko zwigzane z infrastrukturg

Projekt deweloperski moze by¢ realizowany wytgcznie przy zapewnieniu odpowiedniej infrastruktury
technicznej wymaganej prawem (np. drogi wewnetrzne, przytgcza mediow, urzadzenia utylizacyjne). Brak
takiej infrastruktury w miejscu budowy moze powodowa¢, ze wydanie pozwolenia na budowe obejmujgcego
realizacje projektu moze zosta¢ wstrzymane do czasu zapewnienia odpowiedniej infrastruktury. Istnieje
rowniez mozliwos¢, ze odpowiednie wiadze zazadajg od Spotki budowy odpowiedniej infrastruktury w ramach
robot zwigzanych z projektem, co moze mie¢ istotny wptyw na koszt prac budowlanych. Ponadto, wiadze moga
zazadac od inwestora budowy infrastruktury technicznej, ktéra nie jest wymagana z perspektywy projektu, ale
zgodnie z oczekiwaniami wiadz ma stanowi¢ wkiad inwestora w lokalny rozwéj. Z uwagi na opdznienia
zwigzane z doprowadzeniem do projektéw realizowanych przez Grupe niezbednej infrastruktury, moze
wystapi¢ réwniez opbznienie w ukoriczeniu danego projektu oraz niespodziewany wzrost kosztéw zwigzanych
z budowg infrastruktury. Moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowsg Grupy i
rentownos¢ danego projektu deweloperskiego, a w konsekwencji, na wartosé rynkowg Obligacji, zdolnogé
Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacii oraz ich terminowego wykupu.

3.3 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy

3.3.1 Ryzyko zmiany wysokosci stop procentowych

Spétka jest strong umow kredytowych i emitentem obligacji, w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy
zastosowaniu zmiennych stép procentowych. Wobec powyzszego przy analizie zadtuzenia odsetkowego
Emitenta nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigkszenia sie rzeczywistych kosztow ich splaty oraz ryzyko zmian
stop procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Spotka nie
zawiera transakcji zabezpieczajgcych w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stép procentowych
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.
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3.3.2 Ryzyko zwigzane z pogorszeniem si¢ zdolnosci kredytowej potencjalnych klientéw

Popyt na rynku mieszkaniowym jest w uzalezniony m.in. od dostepnosci kredytéw mieszkaniowych i zdolnosci
do ich obsiugi. Ewentualny spadek dostgpnosci tych kredytow mogiby negatywnie wplyng¢ na wielkosc
przychodéw Grupy. Podobnie zdolnoéé kredytowa kredytobiorcéw moze ulec zmianie na skutek zmian w
polityce regulacyjnej zwtaszcza majgcej wptyw na ocene zdolnoéci kredytowej kredytobiorcéw przez banki
oraz odpowiadajgcej tej ocenie polityke bankéw w zakresie udzielania kredytéw, w tym denominowanych w
walutach obcych. Mogloby to spowodowac istotne obnizenie popytu na nowe mieszkania i miec istotny
negatywny wplyw na sytuacje finansows lub wyniki dziatalno$ci Spotki, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowg
Obligacji, zdolnoéé Spdtki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.3.3 Ryzyko zwigzane z rynkiem, na ktérym dziata Grupa

Dziatalnosé, sytuacja finansowa oraz wyniki Grupy zaleza od otoczenia rynkowego, a w szczegdlnosci od
sytuacji makroekonomicznej, sytuacji w branzy deweloperskiej, a takze od popytu na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych. Ostatnie pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce miato miejsce w latach 2008 -
2011, kiedy odnotowano znaczgcy spadek dynamiki PKB. Jednym ze skutkoéw pogorszenia koniunktury byto
ograniczenie akcji kredytowe] przez banki, a co za tym idzie popytu na nieruchomosci mieszkaniowe. Ponowne
pogorszenie ogdlnej sytuacji ekonomicznej moze ograniczy¢ popyt na mieszkania a tym samym wptynac na
skale realizowanych przez Grupe projektéw deweloperskich, co mogloby miec istotny negatywny wplyw na
sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢
Spotki do dokonywania ptatnoéci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.3.4 Ryzyko konkurencji

Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ deweloperskg w najwigkszych miastach w Polsce tj. w Krakowie,
Wroctawiu, todzi, Katowicach, Trojmieécie, Poznaniu oraz Warszawie, gdzie z reguly dziata wieksza liczba
konkurujgcych podmiotéw. Emitent na biezgco analizuje lokalne rynki, ktorej efektem jest dostosowanie
aktualnej oferty mieszkaniowej do sytuacji na danym rynku. Ewentualne pogorszenie koniunktury na danym
rynku lub istotny wzrost konkurencji moze doprowadzi¢ do presji na obnizanie cen sprzedazy mieszkan, co
moze mieé negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na
wartosé rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego

wykupu.
3.3.5 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku cen mieszkan

Wptyw na ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, sytuacja makroekonomiczna w
Polsce, dostepno$é zrodet finansowania dla klientéw, w tym w szczegélnosci kredytéw hipotecznych, podaz
lokali na okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcow, co do standardu, lokalizacji lub
wyposazenia danego lokalu. W przypadku spadku cen Grupa moze nie by¢ w stanie sprzeda¢ wybudowanych
mieszkan po zaplanowanych cenach w okreslonym czasie. Moze to mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansows lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwenciji, na warto$é rynkowg Obligaciji, zdolno$¢ Spétki do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.3.6 Ryzyko zmian cen materiatéw budowlanych

Osiggana przez Grupe marza zysku uzalezniona jest m.in. od cen materiatow wykorzystywanych podczas
realizacji projektu deweloperskiego. Ceny materiatéw budowlanych uzaleznione sg od wielu czynnikéw, do
ktérych z jednej strony mozna zalicza¢ mozliwe zmian opodatkowania, a z drugiej zas mozliwo$¢ skokowego
wzrostu popytu na niektére materiaty. Czas trwania inwestycji deweloperskiej wynoszacy od kilkunastu do
kilkudziesieciu miesiecy sprawia, iz Grupa moze nie by¢ w stanie przewidzie¢ zmiany cen materiatow
budowlanych ustalajac cene mieszkania w przedsprzedazy i zaktadajgc uzyskanie okreslonego poziomu
marzy. Moze to mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji,
na warto$é rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Spdtki do dokonywania ptatno$ci z Obligacji oraz ich terminowego

wykupu.
3.3.7 Ryzyko zwigzane z cyklicznoscig sprzedazy
Rynek nieruchomoséci mieszkaniowych w Polsce charakteryzuje cyklicznos¢é. W zwigzku z tym liczba

oddawanych do uzytku mieszkar zmienia sie co roku w zaleznoéci, migdzy innymi, od: ogélnych czynnikéw
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makroekonomicznych, zmian demograficznych w danych obszarach miejskich, dostepnosci finansowania oraz
cen mieszkan juz istniejgcych i nowych. Zazwyczaj skutkiem zwigkszonego popytu jest wzrost marzy
deweloperow oraz wzrost liczby nowych projektéw. Ze wzgledu na duzy odstep czasu migdzy decyzjg o
realizacji projektu a jego ukoriczeniem, uzaleznionym czesciowo od przeciggajgcego sie procesu uzyskiwania
wymaganych zezwoler administracyjnych oraz czasem budowy, istnieje ryzyko, ze po ukoriczeniu projektu
podaz mieszkarn bedzie przekracza¢ popyt, badz ich ukfad bedzie odbiegat od preferencii nabywcow i
deweloper nie bedzie w stanie sprzeda¢ mieszkan bez obnizenia marzy zysku. Powyzsze okolicznosci moga
miec istotny negatywny wplyw na dziataino$¢, przeplywy pienigzne, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji, na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolnoéé Spétki do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.3.8 Ryzyka zmian legislacyjnych wplywajacych na rynek, na ktérym Grupa prowadzi
dziafalnos$é

Na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat mozna zaobserwowaé wzmozony proces wprowadzania zmian w
systemie prawa polskiego, a takze rozw6j prawodawstwa Unii Europejskiej. Duza ilo¢ nowych lub
znowelizowanych regulacji prawnych moze miec¢ istotny wptyw na sposéb prowadzenia przez podmioty
gospodarcze ich dziatalnoéci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyczy to takze dziatalnosci
Grupy, w zwigzku z faktem, iz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy deweloperskiej uzalezniona jest od
spetnienia wielu wymogow przewidzianych w prawie cywilnym i administracyjnym (prawo drogowe, prawo
budowlane, przepisy planistyczne, przepisy bhp, sanitarne, srodowiskowe, prawo konsumenckie, itp.). Wejécie
w zycie nowych, istotnych dla obrotu gospodarczego przepiséw prawa moze spowodowaé bezposrednie
istotne zmiany na rynku nieruchomos$ci poprzez znaczacy wzrost kosztéw realizacji inwestycji (np. zmiana
obowigzujgcych standardow technicznych obowigzujgcych dla budynkéw, zmiany podatkowe) czy tez zmiane
ksztaltu uméw z inwestorami. Ponadto, w przypadku nowych uregulowar prawnych budzacych watpliwosci
interpretacyjne, moze pojawi¢ si¢ stan niepewnosci co do obowigzujgcego stanu prawnego i wynikajacych z
tego skutkdw, co z kolei moze pociggnaé za sobg czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed
niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne
dziatari podjetych lub zaniechanych na podstawie przepiséw, ktére nastepnie sady badz organy administracji
publicznej zinterpretowaly w sposob niekorzystny dla przedsigbiorcy). Przyktadem istotnego rodzaju zmian
legislacyjnych wplywajgcych na rynek deweloperski bylo wejscie w zycie w dniu 29.04.2012 r. ustawy z dnia
16.09.2011 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (tzw. Ustawa
Deweloperska), nakiadajgcej na deweloperéw, w tym na Spotke, szereg dodatkowych obowigzkéw
zwigzanych ze sprzedazg nieruchomosci na rynku pierwotnym, takich jak obowigzek stosowania okreslonych
w ustawie srodkéw ochrony na rzecz nabywcéw czy koniecznosc zawierania Uméw Deweloperskich.

3.3.9 Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Czegste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego pociagaja za
sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa prowadzi dziatalnosé.
Kwestionowanie przez organy skarbowe, dziatajgce np. w oparciu o interpretacje wydawane przez Ministra
Finansow, dokonywanych przez Grupe rozliczen podatkowych, w zwigzku z rozbieznosciami lub zmianami
interpretacji badz niejednolitym stosowaniem przepiséw prawa podatkowego przez rézne organy administragji
podatkowej moze skutkowaé natozeniem na Grupe stosunkowo wysokich kar lub innych sankgji.

Biorgc pod uwage stosunkowo diugi okres przedawnienia zobowigzari podatkowych oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegolnie utrudnione, niemniej ziszczenie sig rodzajéow ryzyka opisanych powyzej moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacjg finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na
wartos¢ rynkowg Obligaciji, zdolnos¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego

wykupu.

3.3.10 Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwoscig ich
zaskarzania, a takze dziataniem oséb trzecich majgcym wplyw na realizacje prac
budowlanych wykonywanych przez Grupe Emitenta i realizowanych przez nig
projektow deweloperskich

Dziataino$¢ prowadzona przez Grupe wigze sig z koniecznoscig spetnienia szeregu wymagan okreslonych w
przepisach prawa. W szczeg6lnosci dziatalnosc ta wymaga uzyskiwania licznych decyzji administracyjnych,
ktore umozliwiajg realizacje projektow deweloperskich, migdzy innymi takich jak decyzje w sprawie lokalizagji,
decyzje o warunkach zagospodarowania i zabudowy (w przypadku braku planéw zagospodarowania
przestrzennego), pozwolenia na budowe, pozwolenia na oddanie wybudowanego obiektu do uzytkowania,
decyzje wynikajace z przepiséw Prawa Ochrony Srodowiska. Posiadanie tych dokumentéw stanowi
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formalnoprawny warunek legalnego rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do uzytkowania inwestycji, za$
jakiekolwiek btedy czy wewnetrzne sprzecznoéci w tych dokumentach lub tez realizacja projektu w sposéb
niezgodny z warunkami w nich okreslonymi mogg potencjainie doprowadzi¢ do wstrzymania procesu
inwestycyjnego az do czasu usunigcia stwierdzonych wad i nieprawidtowosci. Grupa nie moze wykluczy¢
ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji administracyjnych albo istotnego przediuzenia postgpowan
dotyczgcych ich wydania, co wynika¢ moze dodatkowo z czynnego udziatu osob trzecich w postepowaniach
administracyjnych zainicjowanych wnioskami Spéiki. Przy czym nadmienic nalezy, iz ryzyko to jest zalezne od
konkretnego rodzaju postepowania, bowiem krag potencjalnych stron postgpowania réznie jest ksztattowany
przez przepisy prawa, w zaleznosci od konkretnego typu i toku postgpowania administracyjnego. Ponadto nie
jest mozliwe wykluczenie ryzyka nieukoriczenia lub opozZnienia w wykonaniu przez podmioty trzecie (np.
wykonawcdw inwestycji sagsiadujgcych z obiektami realizowanymi przez Grupg) prac niezbednych do
rozpoczecia realizacji projektéw przez Grupe, co mogtoby skutkowaé niemozno$cig badz opéznieniem
rozpoczecia, prowadzenia lub zakorczenia obecnych lub nowych projektéw deweloperskich, a w konsekwencji
mieé istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na
warto$é rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Spotki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego

wykupu.

3.3.11 Ryzyko zwigzane z brakiem spéjnosci danych ujawnionych w ksiegach wieczystych
i rejestrach gruntéw

W niektorych przypadkach dane wpisane do ksigg wieczystych sg niezgodne z danymi ujawnionymi w
ewidencji gruntow i budynkéw, m.in. w zakresie numerdw i powierzchni dziatek ewidencyjnych czy osdb
wiadajacych gruntem, co uniemozliwia ustanowienie odrebnej wtasnosci lokali. W konsekwencji Spétka nie
moze wykluczyé ryzyka opoznien w sprzedazy lokali z uwagi na konieczno$¢ dokonania uzgodnienia danych,
o ktérych mowa powyzej. Biorgc pod uwage, iz ww. procedura jest niejednokrotnie dtugotrwata wystapienie
powyzej wskazanego ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowag lub wyniki
dziatalno$ci Spatki, a w konsekwenciji, na warto$¢é rynkowa Obligacji, zdolnosé¢ Spotki do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.4 Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami
3.4.1 Obligacje moga nie stanowic¢ wiasciwej inwestycji dla wszystkich inwestoréw

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego
odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznoéciach. W szczegodlnosci, kazdy potencjalny inwestor
powinien:

e posiadaé wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz korzysci
i ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Obligacje;

e posiadaé dostep do oraz znajomos$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych dokonanie
oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu
inwestycji w Obligacje na jego ogolny portfel inwestycyjny;

e posiadaé wystarczajgce zasoby finansowe oraz plynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw ryzyka
Zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e W petni rozumieé warunki Obligacji oraz posiadac znajomos¢ rynkéw finansowych; oraz

e posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw,
ktére mogg wplynaé na inwestycje oraz zdolno$é do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, kitére potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone
organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowa¢ sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

e Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;

¢ Obligacje moga byé wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia, oraz

e obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligaciji przez taka oscbe.

Instytucje finansowe powinny uzyskac porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy
w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem lub
podobnych zasad.
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Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytéw. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzar wynikajgcych z warunkéow
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowe] wyplaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligaciji w
Dniu Wykupu. Wywigzanie sig z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
rowniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzroénie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligagii.

3.4.2 Ryzyko kredytowe

3.4.3 Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie¢ poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowa¢, Ze inwestor zrealizuje
dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczes$nie zmienno$c stopy procentowej powoduje, ze
inwestor nie jest w stanie przewidziec, po jakiej stopie bedzie mogt reinwestowaé otrzymywane platnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

3.4.4 Ryzyko braku spfaty zobowigzan z tytuiu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystapienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do zgdania wczeséniejszego wykupu
Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mégt zazgdac wezeéniejszego wykupu Obligacii.

W takim wypadku, Obligacje bgdg podiega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak sptaty zobowigzarn z tytutu Obligacji moze stanowic¢ takze podstawe do ogloszenia upadiosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zosta¢ zaspokojone w niepeinej
wysokosci lub wecale. W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli
dochodzi¢ swych roszczen na drodze postgpowania sgdowego, co moze wiazaé sie z koniecznoscig
poniesienia zwigzanych z tym kosztow (w szczegolnosci optat sgdowych).

3.4.5 Ryzyko zmiennos$ci kursu rynkowego i pfynnosci

Obrot obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wigze sig z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegaé
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligaciji ich wycena moze rozni¢ sig od Ceny Emisyjnej. W zwigzku z dopuszczeniem
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdinej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnosé Obligacji. W zwiazku z
powyzszym nie jest mozliwe na dzier sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje
bedg mogly zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.4.6 Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach i nie bedg dobezpieczane
po Dniu Emisji zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. Emitent nie planuje ustanawiaé zabezpieczen w
przysziosci. W szczegolnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obcigzyt swoich aktywow
na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia $rodkéw pienieznych z przeznaczeniem
na ten cel.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwalej utraty przez Emitenta plynnoéci finansowej
aktywa posiadane przez Emitenta mogg okazac¢ sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy.

Dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone na zasadach ogélnych, tj. w
sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego. Obligatariusze
bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majgtku Emitenta, ii) dopiero po zaspokojeniu
wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg zaspokajane w wyzszej kolejnosci
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lub z wyodrebnionych cze$ci majgtku Emitenta. Tym samym wierzytelno$ci Obligatariuszy z tytutu Obligacji,
mogg zostac zaspokojone w niepetnej wysokosci lub weale.

3.4.7 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania
upadiosciowego lub ukiadowego lub likwidacji Emitenta

Obligacije podlegajg natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy:

(iy Emitent ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadioéci, lub

(i) Emitent zlozy o$wiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postgpowania naprawczego, lub

(i) Emitent uzna na pi$mie swojg niewyptacalno$¢ lub w jakikolwiek inny sposéb przyzna, ze jest niezdolny
do sptaty swoich zobowigzan, lub

(iv) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata lub wydane postanowienie wiasciwego sadu
o rozwigzaniu Emitenta, lub

(v) otwarta zostanie likwidacja Emitenta, chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze nie nastapit, lub

(vi) Jezeli Emitent dokona potgczenia z innym podmiotem, nastgpi jego podziat lub przeksztaicenie formy
prawnej, jezeli podmict, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawag o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

We wskazanych powyzej przypadkach, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wezeéniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w pkt 9.5 (a) Warunkéw Emisji Obligacji, w kontekscie
przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadto$ciowego, a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen
co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia
whniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego iflub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku
zlozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci iflub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.4.8 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen
uprawniajgcych Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do
niektorych z takich zdarzen — uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
zlozenie przez Obligatariuszy Zgdania wczesniejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do
zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

3.4.9 Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkéw Emisji, ii) mozliwosci zazgdania przez Obligatariuszy wczesniejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
potencjalnie nie bedzie mégt samodzielnie - bez wspdtdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw
Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykona¢ niektérych z przystugujgcych mu uprawnien, gdyz: i) Emitent
bedzie zobowiazany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zgdanie Obligatariuszy posiadajgcych
igcznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do podjgcia uchwat przez
Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wigkszo$¢ gtoséw okreslone w Warunkach Emis;ji.
Dodatkowo, prawo ztozenia przez Obligatariuszy zgdania obligatoryjnego wczeéniejszego wykupu Obligacji w
przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji moze by¢ wykonane jedynie w Okresie Zadania
Weczesniejszego Wykupu.

3.4.10 Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organdéw podatkowych bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikdw. Zmiany te mogg polega¢ nie tylko na podwyzszaniu stawek
podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikac z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych
regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisow prawa oraz rozbieznoéci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga sie okazac niekorzystne dla Emitenta, co '
w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$c i sytuacje finansowg Emitenta. /
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Jednocze$nie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez pfatnika. Moze to negatywnie
wplywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

3.4.11 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust.1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.1 Regulaminu ASO GPW organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi w nastepujgcych przypadkach:
* na wniosek emitenta,
+ jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczernstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
= jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 1a ASO GPW zawieszajac obrét
instrumentami dtuznymi, organizator alternatywnego systemu obrotu moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu
tego terminu bedzie wymaga¢ tego bezpieczeristwo obrotu lubi interes jego uczestnikéw lub jezeli emitent
bedzie naruszat przepisy obowigzujgce na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach
okreslonych przepisami prawa organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami
dtuznymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot
moze réwniez zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku powstania sytuacii
nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzgdzen i $rodkéw technicznych rynku, przez co najmniej 5
Cztonkow ASO BondSpot.

Zgodnie z par. 11 ust 3 Regulaminu ASO GPW organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot
instrumentami diuznymi niezwiocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o Emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie
zawieszenie mogloby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidiowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z par. 13 ust 3 Regulaminu ASO BondSpot organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza
obrét instrumentami diuznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.., jezeli takie zawieszenie jest zwiazane z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikaciji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie diuznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowac
powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidiowego funkcjonowania rynku .

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazada¢ od BondSpot oraz
GPW jako organizatorow alternatywnego systemu obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie w zgdaniu KNF moze wskazac¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.

KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze
nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestoréw (art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie).
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Zgodnie z § 13 ust 6 Regulaminu ASO BondSpot po uplywie okresu zawieszenia instrumentami diuznymi
organizator alternatywnego systemu obrotu wznawia obrét tymi instrumentami z tym zastrzezeniem, ze
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu instrumenty dtuzne niezwlocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie diuznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu.

3.4.12 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpof, wyklucza
instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

« w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sig ograniczona,

« w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

« w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu upadtosci ze wzgledu na to, Ze majatek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania, albo postanowienia o umorzeniu przez
sad postepowania upadio$ciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

Organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu instrumenty diuzne niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie diuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesdw inwestordw lub prawidiowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot, moze

wykluczyé instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

« na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

+ jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu,

» wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty
diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

« w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

= jezeli zbywalno$é tych instrumentow stala sie ograniczona,

= w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

+ po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogloszenie upadio$ci ze wzgledu na to, ze majgtek
emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania albo postanowienia
o umorzeniu przez sad postepowania upadiosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania, z zastrzezeniem ze:

(1) organizator alternatywnego systemu cbrotu moze odstgpi¢ od wykluczenia jezeli przed uptywem
terminu wskazanego w punkcie powyzej sad wyda postanowienie:

(a) o otwarciu wobec emitenta przySpieszonego postgpowania ukladowego, postepowania
uktadowego, postepowania sanacyjnego, lub

(b) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

(c) o zatwierdzeniu ukfadu w postepowaniu upadto$ciowym,

(2) w przypadkach o ktérych mowa w pkt. (1) powyzej, organizator alternatywnego systemu obrotu
wyklucza instrumenty diuzne z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia postanowienia
sadu w przedmiocie:

(a) odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w przySpieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym,
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(b) umorzenia przez sgd postgpowania restrukturyzacyjnego w przys$pieszonym postepowaniu
uktadowym, postgpowaniu ukladowym, postepowaniu sanacyjnym lub w postepowaniu
restrukturyzacyjnym o zatwierdzenie ukfadu,

(c) uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym
lub w postepowaniu upadfo$ciowym;

Organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu instrumenty diuzne niezwiocznie po uzyskaniu
informacji o  wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
diuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidiowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu.

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO GPW, moze
wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych przypadkach:
* na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow,
+ jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
+ jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu,
* wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,
» wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesnigj niz
z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, organizator alternatywnego systemu
obrotu moze zawiesic¢ obrét tymi instrumentami diuznymi.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

3.4.13 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi naktadanymi w
zwiqzku z niewywigzaniem sig przez spétke z obowigzkow informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie polegajace na wymogu informowania KNF przez
Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw warto$ciowych, KNF moze nalozyé na
Emitenta kare pieniezng do wysokosci 100.000 zi.

Emitent jest ponadto spdtkg publiczna, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW.
Stosownie do postanowien art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy spétka publiczna nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegolno$ci nie wykonuje
obowigzkow informacyjnych, KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papierow wartosciowych tej spotki z obrotu na rynku regulowanym albo natozyé¢ kare pieniezng w wysokosci
do 1.000.000 z{., albo zastosowac obie sankcje tgcznie. Emitent nie jest w stanie przewidzieé, czy ktérakolwiek
z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Spétkg powyzszych sankcji administracyjnych
nie wystapi w przysziosci. Natozenie takich sankcji moze wptyngé negatywnie na reputacje Spéiki oraz na jej
postrzeganie przez kontrahentéw i inwestorow.

Ponadto zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160 Ustawy o Obrocie, w tym w szczegéinosci
wynikajacych z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze (i) wydaé
decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo (i) natozyé kare
pienigzng do wysokosci 1.000.000 zi, albo (iii) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, nakiadajgc jednoczeénie kare

pieniezng.
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Zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdinoéci o ktdrych mowa w § 18 -
20a polegajgce na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia BondSpot moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1
Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot lub natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na rynku ASO
BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot moze
natozy¢ na Emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta tgcznie z karg pienigzng natozong na podstawie § 20b
ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczac¢ 50.000 zt,.

BondSpot moze postanowi¢ o natozeniu kary pienigznej niezaleznie od podjgcia, na podstawie wtasciwych
przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub o

ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci o ktérych mowa w § 15a 15¢ lub
§ 17-17b polegajace na wymogu informowania ASO GPW przez Emitenta, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia GPW moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z 17¢ ust.1 pkt. 1 Regulaminu
ASQ GPW, lub natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysoko$ci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 17¢ ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na rynku ASO GPW
badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub
tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze natozy¢ na Emitenta
kare pieniezna, przy czym kara ta fgcznie z karg pienigzng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze
przekraczaé 50.000 zi.

GPW moze postanowi¢ o nafozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjgcia, na podstawie wiasciwych
przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub o ich

wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 (dalej ,Rozporzadzenie MAR”),
ktére od dnia 3 lipca 2016 r. jest stosowane w polskim porzadku prawnym, osoba prawna dopuszczajgca sie
okreélonych naruszen (takich jak usitowanie manipulacji na rynku kapitatowym, manipulacja lub bezprawne
wykorzystania informacji poufnym) moze podlega¢ pienigznym sankcjom administracyjnym w kwocie nie
nizszej niz:
1. 15.000.000 euro lub 15% catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzgdzajacy - w przypadku naruszen art. 14 i

15 Rozporzgdzenia MAR,
2. 2.500.000 euro lub 2% catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego

dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajgcy — w przypadku naruszeri art. 16 i
art. 17 Rozporzgdzenia MAR,
3. 1.000.000 euro w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR.
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Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknigtego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk najistotniejszych
w subiektywnym odczuciu Emitenta i Oferujgcego. Nie jest wykluczone wystapienie innych ryzyk, typowych
dla instrumentu finansowego, jakim sa obligacje oraz dla emitentéw prowadzgcych dziatalnoéé deweloperska.

3.4.14 Inne ryzyka
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4 CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL. OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem s$rodkéw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezgcej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkéw zwigzanych z przygotowaniem projektow deweloperskich oraz
zakup gruntow.

5 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje wyemitowane sg jako papiery wartosciowe na okaziciela nie majace formy dokumentu zgodnie
z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikow

Depozytu.

Podstawa emisiji:
(a) Obligacje zostaly wyemitowane zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach,
(b) Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty:

e Uchwaly Nr 1 z dnia 24.09.2018 r. Zarzadu Spoétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka) w
sprawie utworzenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 80.000.000 zt, zmienionej Uchwaig Nr 1
z dnia 28 marca 2019r. Zarzgdu Spoétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka) w sprawie
podwyzszenia wartosci Programu Emisji Obligacji do kwoty 170.000.000 zi,

s Uchwaty Nr 1 z dnia 11.04.2019 r. Zarzadu Spdtki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spétka) w
sprawie ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii AP oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia
Obligaciji.

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta do
swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescig. Obligacje majg co
najmniej rowne pierwszenstwo z przysztymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzgdkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzar, ktére na podstawie bezwzglednie
obowigzujgcych przepisow prawa podlegajg wezesniejszemu zaspokojeniu.

6 WIELKOSC EMISJI

W ramach emisji zostato wyemitowanych 100.000 sztuk Obligacji Serii AP (Kod ISIN: PLATAL000137) o
wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ziotych) kazda. Laczna warto§¢ nominalna Obligaciji
objetych niniejszg Notg Informacyjng wynosi 100.000.000 zt (stownie: sto milionéw ziotych).

Jest to druga (ostatnia) emisja w ramach Programu Emisji Obligacji o wartosci do 170.000.000 zt. W dniu
25 pazdziernika 2018 roku w ramach Programu Emisji Obligacji zostaty wyemitowane obligacje serii AM
o wartosci 70.000.000 zt. Dzien wykupu obligacji serii AM ustalony zostat na dzien 25 pazdziernika 2020
roku.

7 WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ztotych (stownie: jeden tysigec ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 ztotych
(stownie; jeden tysigc ztotych).
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8 INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFORMACYJNA

8.1 Daty rozpoczecia i zakornczenia subskrypcji lub sprzedazy
Subskrypcja obligacji serii AP prowadzona byta w terminie od 12 do 18 kwietnia 2019 roku.
8.2 Daty przydziatu instrumentéw dfuznych
Przydziat ostateczny obligacji serii AP miat miejsce w dniu 26 kwietnia 2019 roku.
8.3 Liczby instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcjg objetych byto do 100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk obligacji serii AP.

8.4 Stopy redukcji w poszczegéinych transzach, w przypadku gdy choé w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw dfuznych byta mniejsza od liczby
papierow wartosciowych, na ktore zfozono zapisy

Stopa redukgji nie wystagpita.

8.5 Liczby instrumentéw dfuinych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 100.000 sztuk (stownie: sto tysiecy) sztuk obligacji serii AP.
8.6 Ceny, po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)
Cena emisyjna obligacji serii AP wynosita 1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda.

8.7 Liczby osob, ktore zlozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcja lub
sprzedazg w poszczegolnych transzach

W toku subskrypcji zapisy na obligacje serii AP ziozyty 24 podmioty.

8.8 Liczby os6b, ktérym przydzielono instrumenty dfuzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach

Przydziatu na obligacje serii AP dokonano dla 24 podmiotow.

8.9 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dfuzne w ramach
wykonywania umoéw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych,
ktore objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu diuznego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
dfuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Obligacje serii AP nie byly obejmowane przez subemitentow. Emitent nie zawart uméw o submisje.

8.10 tacznego okreslenia wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw,

tgczne koszty emisji wyniosty 580.000,00 zt. Do kosztéw emisji zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — 580.000,00 zt (sfownie: pie¢set osiemdziesigt
tysiecy ziotych, zero groszy)

ii. wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie - brak kosztéw
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iii. sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa - brak
kosztéw

iv. promocji oferty - brak kosztéw

v. metody rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta.

Koszty Spoiki zwigzane z oferowaniem Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do dnia wykupu
obligagiji.

9 WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

9.1 Warunki wykupu

Wykup Obligacji

Dniem wykupu obligacji serii AP (Kod ISIN PLATAL0O00137), jest 26 kwietnia 2021 roku, a w przypadku,
gdy taki dzien nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzieri Roboczy po takim dniu.

Kwota Wykupu Obligacji zostanie zaptacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotéw
bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych ktory przypada na dzien 16 kwietnia 2021
roku.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z
zastrzezeniem postanowiern dotyczacych wczesnigjszego i natychmiastowego wykupu obligacji,
okreélonych w Pkt. 9 (Weczesniejszy i natychmiastowy wykup obligacji) Warunkéw Emisji Obligacji
stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowigcych zatgcznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, po
podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na ztozenie przez
Obligatariuszy zadania Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem okolicznosci okreslonej Pkt.
9.1 (z wyjagtkiem zdarzen wskazanych w punktach Art. 9.1 (a), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(l), oraz 9.1(m), gdy
uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do
zlozenia zgdania Wczesniejszego Wykupu.

Wszelkie ptatnosci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku Zzadania Obligatariusza w zwigzku z
wystapieniem przypadkéw naruszenia Warunkow Emisji w zakresie Wczes$niejszego i Natychmiastowego
Wykupu, beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi
Zasadami okreslonymi w Dziale 3.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajgce Obligatariuszy
do zadania Wczesniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejsza
Nota Informacyjna.

9.2 Oprocentowanie

Obligacje bedg oprocentowane poczgwszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez tego
dnia) do Dnia Wykupu (wlacznie), wedtug Stopy Bazowej (tj. WIBOR 6-miesigczny ustalony zgodnie z
Warunkami Emisji) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powiekszonej o Marze Odsetkowg
w wysokosci 1,90 punktéw procentowych p.a., dla potrzeb obliczeri przyjmuje sig, iz rok ma 365 dni.

Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujacej formuty:

K= O*N*L/365

gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,

N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacii,

O oznacza ustalong Stope Procentows, oraz

L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét grosza bedzie zaokraglone

w gore). /
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Najpozniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylgczajac pierwszy Dzier Przekazania Informacii)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zapfaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu Platnosci zgodnie
Szczegotowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platnosci
oraz o Kwocie do Zaptaty przypadajgcej do zaptaty w najblizszym Dniu Ptatnosci, zgodnie z Szczegdtowymi
Zasadami.

Odsetki ptatne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli
ponizej (,Dzien Platnosci Odsetek") lub w przypadku ptatnosci Odsetek w Dniu Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego:

Oros | danago Okcesu | aanego Olvesu | CZeRUstalenia | pitlcsr, | el o' ™
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego Odsetek Odsetkowym
1 2019-04-26 2019-10-26 2019-10-18 2019-10-28 183
2 2019-10-26 2020-04-26 2020-04-17 2020-04-27 183
3 2020-04-26 2020-10-26 2020-10-16 2020-10-26 183
4 2020-10-26 2021-04-26 2021-04-16 2021-04-26 182

W razie braku pfatnosci w ktorymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych powyzej z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, Emitent
jest uprawniony do dokonania pfatno$ci w Dniu Roboczym przypadajgcym nie pézniej niz w terminie 3 Dni
Roboczych od pierwotnego Dnia Platnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji, ktére nie zostaty wczes$niej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw
Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu
Wykupu, od dnia nastepujacego po Dniu Wykupu naliczane bedg odsetki ustawowe od wartosci nominalnej
niewykupionych Obligaciji.

Jezeli Dzier Ptatnosci Swiadczen pienigznych z tytutu Obligacji bedzie przypadac na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pienigzne pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po
Dniu Pfatnosci, bez prawa zgdania odsetek za opéznienie ani innych naleznosci z tytulu takiej odroczonej
ptatnosci.

1. W przypadku, gdy: i.) zgodnie z pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok 2019 lub péirocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Date Badania
bedzie wyzszy niz 0,60 ale nie wigcej niz 0,8 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach
Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sig bezposrednio po ogtoszeniu
potrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie
podwyzszona o 0,35% (punktéw procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszenie Marzy Odsetkowe;j I);
ii.) zgodnie z péirocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2019 lub
potrocza i lata nastgpne poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Datg Badania bedzie wyzszy niz 0,8
ale nie wigcej niz 1,0 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastgpnych Okresach Odsetkowych,
poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sig bezposrednio po ogtoszeniu péirocznego lub
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona o
0,80% (punktow procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszenie Marzy Odsetkowej II”).

2. W przypadku, gdy: i.) zgodnie z pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok 2019 lub péirocza i lata nastgpne poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto Grupy spadnie na Date
Badania do lub ponizej 0,8 ale powyzej 0,6, w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu
Odsetkowego rozpoczynajgcego si¢ bezposrednio po ogloszeniu péfrocznego lub  rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana
Podwyzszona Marza Odsetkowa |; ii.) zgodnie z pétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy spadnie na Datg Badania do lub ponizej 0,60,
w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie
bezposrednio po ogloszeniu potrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy,
przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana Marza Odsetkowa.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegotowymi Zasadami.

25
Nota Informacyjna ATAL S.A.



10 WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje emitowane sg, jako obligacje niezabezpieczone, jak rowniez nie beda ustanawiane zabezpieczenia
po Dniu Emisji Obligacji.

11 WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Wartosé zaciggnietych skonsolidowanych zobowiazan Emitenta na ostatni dzieri kwartatu poprzedzajacego

udostepnienie Propozycji Nabycia tj. na dzien 31.12.2018 r." wynosita 1.014.718 tysigcy zt (stownie: jeden

miliard czternascie milionow siedemset osiemnascie tysiecy ziotych), w tym wartos¢ zobowigzan
przeterminowanych na dziefi 31.12.2018r. wynosita 366 tysigcy zt (stownie: trzysta sze$cdziesigt szescé
tysiecy ztotych), zgodnie z ponizszym zestawieniem.

Zobowiazania przeterminowane na 31.12.2018r.

Wartosé
(w tys. zi)

Wyszczegolnienie Opis

Przeterminowania wynikajagce z otrzymywania
1) przeterminowane do 1 m-ca 145,0 | czesci faktur z opdznieniem, po temminach ich
platnosci (krotkie terminy ptatnosci).

2) przeterminowane od 1-3 m-cy 81,0
3) przeterminowane od 3-6 m-cy 13,0
4) przeterminowane od 6-12 m-cy 127,0
RAZEM 366,0

Na dziefi sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej zobowigzania przeterminowane do 1 m-ca,
przedstawione w tabeli w pkt 1, zostaly przez Emitenta uregulowane. Pozostate zobowigzania po stosownych
wyjasnieniach i uzgodnieniach z kontrahentami sg realizowane na biezgco.

Wartoéé zaciggnietych skonsolidowanych zobowiazarn Emitenta na dzien 31.03.2019 r. wynosita 1.204.689
tysiecy zt (stownie: jeden miliard dwiescie cztery miliony sze$éset osiemdziesiagt dziewigc tysigcy ztotych), w
tym zobowigzania z tytulu leasingu wg MSSF16 podlegajgce odliczeniu od ,zadtuzenia finansowego” na
podstawie definicji Warunkéw Emisji Obligacji wyniosty 120.220 tysigcy zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprécz Obligacji objetych niniejszg notg, Emitent posiada
nastepujace zobowigzania w postaci obligacji:

1. Seria AF, o facznej warto$ci nominalnej 80.000.000 zt, z datg wykupu na dzieri 2 pazdziernika
2019r.
Seria AG, o tgcznej wartosci nominalnej 22.000.000 zt, z datg wykupu na dzieni 9 stycznia 2020r.
Seria AH, o tgcznej wartosci nominalnej 70.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 26 kwiecien 2021r.
Seria Al, o fgcznej wartosci nominalnej 2.150.000 zt, z datg wykupu na dzien 4 lipca 2020r.
Seria AJ, o facznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 10 lipca 2020r.
Seria AK, o fgcznej wartosci nominalnej 10.000.000 zi, z datg wykupu na dzier 10 lipca 2020r.
Seria AL, o tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000 zi, z datg wykupu na dzien 10 lipca 2020r,
Seria AN, o tacznej wartosci nominalnej 20.000.000 zi, z datg wykupu na dzieri 14 pazdziernika
2020r.
9. Seria AM, o tgcznej wartosci nominalnej 70.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 25 pazdziernika
2020r.
10. Seria AQ, o fgcznej wartosci nominalnej 40.000.000 zi, z datg wykupu na dzien 6 stycznia 2021r.
11. Seria AR, o fgcznej warto$ci nominalnej 58.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 16 maja 2021r.

ONoo kWD

Emitent przewiduje, ze perspektywy ksztaftowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu
Obligacii, tj. na dzien 31.03.2021r. wyniosg 1.250.000 tysiecy ztotych. Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu

1 Ostatni dzieri kwartafu poprzedzajgcy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia /
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Obligacji zobowigzania Emitenta oraz Grupy beda ksztattowac sie na poziomie umozliwiajagcym wykonanie w
catosci zobowigzarn wynikajgcych z Obligacii.

12 RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM DLUZNYM,
ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA | OSTATNIEJ
AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPEGJALIZOWANEJ INSTYTUCJ! JEJ
DOKONUJACEJ — W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA | OGLOSZENIA

Nie dotyczy.

13 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE
Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI
PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem s$rodkéw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezacej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkéw zwigzanych z przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz
zakup gruntow.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania emitenta oraz Grupy bedg ksztattowaé sie
na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzar wynikajacych z Obligacji.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z
opinig biegtego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.atal.pl.

14 ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA S$WIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - obligacje uprawniajg wytacznie do $wiadczenia pienieznego, polegajgcego na zaptacie, na
rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci Odsetek, Kwoty
Wezesniejszego Wykupu w Dniu Wezeéniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii AP.

15 W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy — Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

16 W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A) LICZBE GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI — W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH  WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI, B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA — W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI;

Nie dotyczy.
17 W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBE AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ
a 7/
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USTALENIA, C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO
NABYCIA TYCH AKCJL.

Nie dotyczy.
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18 ZALACZNIKI:

a) ZAtACZNIKNR 1- AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

) ZAtACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

C) ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

d) ZALACZNIKNR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII AP

e) ZALACZNIKNR 5 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW
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18.1 Zalgcznik nr 1 — Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Strona 1z 13
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust, 4aa ustawy z énia 20 sizrpnia 1957 r. 0 Krajowym Rejestze Sqdowym,
posiads moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacis, nie wymaga podpisu | pieczeci.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 30.04.2019 godz. 14:15:01
Numer KRS: 0000262397
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracyi w Krajowym Rejestrze Sadowym | 22.08.2006
Ostatni wpis  |Numer wpisu 52 Data dokonania wpisu 19.03.2015
Sygnatura akt BB.VIII NS-RE).KRS/1954/19/217
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY BIELSKU-BIALE), VIO WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 240415672, NIP: 5482487278

3.Firma, pod ktdra spotka dziala ATAL SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejsze] rejestraci —

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziafalnosc  |NIE

gospodarcza z innyms podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organzaci  |NIE

pozythu publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba krej POLSKA, woj. SLASKIE, powiat CIESZYNSKI, gmina CIESZYN, misjsc, CIESZYN
2.Adres ul, STAWOWA, nr 27, lok, -, migjsc, CIESZYN, kod 43400, poczta CIESZYN, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektroniczne) —_—

4.Adres strony intemetowej Eeeran

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Rubryka 4 - Informage o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

Nota Informacyjna ATAL S.A.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 17.07.2006R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE RADWAN,
PROWADZACA KAKCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16,
REPERTORIUM A NR 5398/2006.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 27.10.2006 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS, EP.
BOGEDAINA 16,

REPERTORIUM A NR B165/2006

ZMIENIONO 53 UST. 1, 2,31 4;

W §3 DODAKO UST. 9;

ZMIENIONO §17;

W §22 UST. 2 DODANO PKT 6;

W §27 DODANO UST, 2.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29 MAJA 2007 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADWAN, PROVWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL KS.BP.
BOGEDAINA 16

REPERTORIUM A NUMER 4629/2007

W §22 UST. 2 STATUTU DODANO PKT 7.

AKT ROTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 7 LISTOPADA 2007 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADWAN, PROVWADZADCA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY ULKS.BP
BOGEDAINA 16, REPERTORIUM A NR 10556/2007;

- W § 2 UST. 5 STATUTU DODANO PUNKTY OD 2% DO 43.

17 CZERWCA 2009 R., REPERTORIUM A NR 7673/2009, NOTARIUSZ MIRELA RADWAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16

05.04.20110 R., REPERTORIUM A NUMER 2239/2011, NOTARIUSZ MIRELA RADWAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE UL, KS. BP. BOGEDAINA 16 - ZMIENIONO § 3

STATUTU

AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4598/2011 SPORZADZONY W DNIU 20.06.2011 R.,
PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP, EOGEDAINA 16;

ZMIENIONO: TYTUL, §8, §9, §10, §11, 513, 514, §15, §17, 519, PIERWSZE ZDANIE UST. 4 W
519(DOTYCHCZASOWYM), UST. 2 W §24 (DOTYCHCZASOWYM), §23, §24, UST. 114 W §29
{DOTYCHCZASOWYM), §26.

WPROWADZONO KUMERACIE ROZDZIALOW: "POSTANOWIENIA OGOLNE", "KAPITAL
ZAKLADOWY, AKCJE, PRAWA AKCIONARIUSZY”, GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKT",
"ORGAMNY SPOLKI", ORAZ "POSTANOWIENIA KONCOWE",

DODAND NAGLOWKI: "ZARZAD", "RADA NADZORCZA", ORAZ “WALNE ZGROMADZENIE",
DODANO: UST. 3 W §1, ZDANIE DRUGIE W 523(DOTYCHCZASOWYM), UST, 3 W §25
(DOTYCHCZASOWYM), UST. 5 W §29 (DOTYCHCZASOWYM).

5B OTRZYMAL OZNACZENIE §4, §9 OTRZYMAL OZNACZENIE §5, §10 OTRZYMAL OZNACZENIE
§6,511 OTRZYMAL OZNACZENIE §7, §16 OTRZYMAL OZNACZENIE 5§12, §19 OTRZYMAL
OZNACZENIE §16, 521 OTRZYMAL OZNACZENIE §18, §23 OTRZYMAL OZNACZENIE §20, §24
OTRZYMAL OZNACZENIE §21, §25 OTRZYMAL OZNACZENIE §22, §29 OTRZYMAL OZNACZENIE
525, §32 OTRZYMAL OZNACZENIE 527, §34 OTRZYMAL OZNACZENIE §28.

SKRESLONO: §29, 530, 531, §33, ORAZ DOTYCHCZASOWA TRESC 64, §5, 56, §7, §12, §16.
518, 520, §22, §27, §28.

07.01.2014 ROKU, REP, A NR 101/2014 NOTARIUSZ MIRELA RADWAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL, KS. BP, BOGEDAINA 16 - ZMIENIONO § 10 UST, 3

14.05.2014 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4121/2014, NOTARIUSZ MIRELA
RADWAN, KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. BOGEDAINA 16

- ZMIENIONO: §3 UST. 1;

- PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

10

15.12.2014 R.. AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 22295/2014, NOTARIUSZ PIOTR
TOMASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA \V KRAKOWIE PRZY UL.KARMELICKIE] 36/3 - ZMIANA
9, §15 UST. 2, §25 UST, 2 PKT 12, §21 UST. 2.

11

1,04.2015 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4130/2015, NOTARIUSZ PIOTR
TOMASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. KARMELICKIE) 36/3 - ZMIANA

E9 UST. 3 ORAZ §14 UST. 6 STATUTU.

0 £
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15.12.2014 ROKU, REP. A NUMER 22265/2014 NOTARILISZ PIOTR TOMASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. KARMELICKIE] 36/3, DDPRECYZOWANY ZGODNIE Z
TRESCIA UCHWALY ZARZADU Z DNIA D3.06.2015 R. SPORZADZONE] W FORMIE AKTU
NOTARIALNEGO PRZED NOTARILISZEM BOZENA GORSKA-WOLNIK W KANCELARI

ZMIANA § 3 UST. 1 STATUTU.

NOTARIALNE] W KATOWICACH PRZY UL. GLIWICKIE]D 6/4, REPERTORILM A NUMER 4320/2015.

13

AKT NOTARIALNY Z DNTA 24.04 2017 R. REPERTORIUM A NR 3550/2017, SPRZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA AGNIESZKE ZAWISZE, KANCELARIA NOTARIALNA W Z0RACH, UL. BALDYKA V/Z
- W STATUCIE PO § 3 DODAND §3 A,

- PRZYIETO TEKST JEDNOLITY STATLTU

14

06.05.2D18 R., REP. A NR 5470/2018 NOTARIUSZ ACMIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA
NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL BALDYKA 1/2 - ZMIENIONO § 19 STATUTU; PRZYIETO
|TEKST JEDNOLITY STATUTU.

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala ubvorzona spdia  [NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Manitor —
Sadowy | Gaspodanczy, praeznaceonego do
oginsred spdiid
4.Czy stahit przymaje Lprawnienia NIE
csobiste pirediomym akdonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majjti spoid nie wynlkaacych z akci?
5.Cry obligatoriusze maja prawo do udziaky |NIE
W Zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spokki
Brak wpisdw
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonanusza
Brak wpisow
Rubryka B - Kapital spotki
1. Wysokodd kapitaiu zakiadowego 193 573 05000 2L
2. Wiysokodé kapitaii doceiowsego 18 500 000,00 Zt
3,Liczha akcji warystiich emisfi 38714610
4. Warto nominaina akcj 5,00 Zt
5.Kwotowe okredienie cedd kapitalu wplaconego [ 193 573 0500028
B.WartoSl nominaina warunkowego podwyzenia |-—-—
Iapitahs rakindowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.Okreienie wartodd akcll objetych za 1 151 540 550,00 ZL
aport

Nota Informacyjna ATAL S.A.

32

\



Strone 4z 13

Rubryka 9 - Emisja akeji

1 1 Narwa sedfi akc)i

A

2.Liczba akofl w danej serii

1500000

3.Rodea) uprzywieiowania | liczba
akcji uprzywisjowanydh iuty
informagja, 2e akcje nie s3

1500000 (JEDEN MILION PIECSET TYSIECY) AKCII IMIENNYCH SERTI A, UPRZYWILEIOWANYCH W
TAKI SPOSOB, ZE NA WALNYM ZGROMADZENIU KAZDA Z NICH DAJE PRAWO DO DWOCH GLOSOW.

2 |iM2ve set akg

B

2 Liczha akcfl w danej seri

13604600

3.Rodzaj ugwrywdiajowania i iczba

informacja, 2 akcje nie 53
uprzywiigjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 |1 Marwa sef sk

(S

2.Liczha akefi w danej serd

17110000

3 Rodzaj uprrywliejowania | Bczba
akcf uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akde nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJDWANE

4 1. Nazwa sarii akdjl

D

2liczba akeli w dane] seri

1D

3.Rodzaj uprzywiejowania | liczba

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

E

8500000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad b rada adminktrujaca sa
upowaimieni do emisi warrantow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentadji podmiotu

1.Nazwa organy LprawWNIoNago do
reprezentowania podmioty

ZARZAD
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2.5posiih reprezentad)] podmiotu DO SKLADANIA OSWIADCZEN T PODPISYWANIA W IMIENTU SPOLKT UPOWAZNIONY JEST KAZDY
CZLONEK ZARZADY JEDNDOSDBOWO.
Podrubryka 1
Dane csob wchodzaoych w sklad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa jub firma JURDSZEK
2.Imicna ZBIGNIEW ELGENILISZ
3.Mumer PESEL/REGON 62070701678
4.Numer KRS zeax
5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy 0soba wehodzmea w skdad NIE
2arzacy Z0atala IaWiesIona W
ynnosdach?
7.Data do jakie] 2ostala Iawieszons | ——
2 1.Narwisko / Nazwa lub firma JUROSZEK
2.Imiona MATEUSZ ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON 87061309538
4 Numer KIS .
5. Funkcja w organie reprezentujacym | WILEPREZES ZARZADU
6.Czy 05003 Wehodzacs w skiad NIE
Zarzady zostala zaviesona w
| czynnodciach?
7.Data do jide] mestala zawiesxona [-—
3 1, Nazwisko / Nazwa lub firma BROMBOSZ(Z
2Imiona MATEUSZ FRANCISZEK
3.Numer PESEL/REGON 84120313613
4.Numer KRS il
5 Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU DS. PRAWNGC-ADMINISTRACYINYCH.
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
2rzay 205tala 23WISSIons W
aymnoddach?
7.Dala do jakie] zoctala rawiesona | ——
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Narwa organu |ma NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
1 1 Nazwisko GAWLOWSG
2 Imiona PIOTR BRONISEAW
3 Numer PESEL SSIS3005533
2 1 Narwisko MINCZANOWSKE
2.Imiona RIEGORZ
3. Numes PESEL 74050304391
3 1. Nanwisko OOLEX
2.Imiona KRZYSITOF
3. Numer PESEL 740607 13057

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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4 1.Nazwisko SMAZA
2.Emiona WIESLAW SZCZEPAN
|3 Musmer PESEL 51122603772
5 1 Marwisko SPYRA
2 Imiona ELZBIETA MARCELA
3 Numer PESEL BAOG0L 14604
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisho GIEBEL GALAMAN
2.Imiona AGATA
3.Mumer PESEL 72017313065
4 Rodza] prokury SAMOISTHA
2 1. Mazwisko PALA
2 Imiona PAWEL ADAM
3.Mumer PESEL 81011203433
4.Rodzaj prokusy SAMOISTNA
3 1 Nazwisko JUROSZEK
ZImiona URSZULA
3 Mumer PESEL 62060504065
4.Rodza) prokisty SAMOISTNA
4 1 Narvwisko RAJCH KASPROWICZ
2 Imicna ELZBIETA JOLANTA
3.Mumer PESEL 79062500302
4 Rodzaj proksy PROKURA SAMOISTHA
5 1.Nazwisko JACHNIK CZARNECKA
2.Imiona KAMILA KARDLINA
3.Mumer PESEL 83062001480
4.Rodraj prokury PROKURA SAMOISTNA
& 1 Narwicko BIEDRONKA TETLA
2.tmiona ANDRZE] SEBASTIAN
3 Numer PESEL 77101811219
4 Rodza] prokury SAMOISTNA
7 1 Narwiskn BONIATOWSKI
2.Imicna TOMASZ MACIE)
3 Nusmer PESEL 79122802654
4 Rodraj prokury SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosc

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Nota Informacyjna ATAL S.A.

1.Przedmiot p vajaced 4 1 41, 10, 2, REALIZACIA PROJEKTOW BUDDWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
przedsiebiony BUDYNKOW
2 Przedmiol pozostate] driatsinodi 1 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
przedsigbiarcy NIEMIESZKALNYCH
2 43, 14, Z, ROZBIORKA I BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH
3 43, 12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE
4 43, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW I WIERCEN GEOLOGI{ZNO-INZYNIERSKICH
5 43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACT ELEKTRYCZNYCH
13 43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALTSTY(ZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIEY
KIESKLASYFIKOWANE
7 77, 32, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA MASZYN T URZADZEN BUDOWLANYCH
8 B, 10, Z, DZIALALNDSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYRKACH
9 43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACIT WODNO-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACYINYCH
Rubryka 2 - Wzmiandd o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokumenty M kolejny w | DatB ziadenia 2a okres od do
polu
1.Wzmianka o ziakeniu 1 13.06.2007 17.07 2006 R. - 31.12.2006 R.
FOC00 Shepmceconia 2 05.05.2008 D1.01.2007 R - 31.12.2007 R
Finansowego
3 24.06.2009 D1.01.2008 R - 31122008 R
4 28.04.2010 D1.01.2009 R - 31122009 R
5 22.06.2011 1.01.2010 - 34,12.2010
6 17.05.2012 D1.01.2011 - 31.12.2011
7 28.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2042
B 30.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 16.04.2015 0D 01.01,2014 DO 31.12.2014
10 08.06.2016 ODb 01.01,2015 DO 31.12.2015
11 27.04.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
© 15.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o Hodeniu opinil |1 it 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
Jegeoo % 2 axexs D1.01.2007 R - 31122007 R
roznego sprawazdania 3 xeaza D1.01.2008 R - 31.12.2008 R
finansowego ] aasas D1.01.2009 R - 31.12.2009 R
5 sunxs 1.01.2010 - 31.12.2010
6 axaxs D1.012011 - 31.12.2011
7 [R—— D1.01 2012 - 31.12.2012
B sraxs ©D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 s 0D 01.01.2014 DO 31.12 2014
10 o 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
1 DN 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 L i 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
3. Wzmlanka o zideniu uchwaly |1 »aaze 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
m% & HREEN 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
3 assxs D1.01.2008 R - 31.12.2008 R

)



Strona 8z 13

sprawozdania finansowego

mEEs

D1012009 R - 31122009 R

EEEES

1.01.2080 - 31122010

AxExd

01.012011 -31.12308%

01.01.20132 - 31.12.2012

EEEER

0D 01.012013 DO 31122013

Es PRy

0D $1.01.2014 DO 31.12.2114

EEaxS

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

rEaxa

0D 01.01.2046 DO 31.12.2016

PETES

0D 01.01.2D017 DO 31.12.2017

4.Wamianka o zhazemu

AL

17.07 2006 R. - 31.12.2006 R.

sprawazdania z daalainodd

EEAXE

01.01.2007 R - 31.12.2007 R

IERER

01.01.2008 R - 31.12.200B R

axaxa

01.01 2009 R - 31.122009 R

TRAEN

1.01.2010 - 31.12.201D

rsuxa

D1.01.2011 - 31.12.2011

BEAEE

D1.01.2012 - 31.12.2012

eEEEL

0D 01.01.2013 DO 31.12 2013

rmame

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

sy

0D 01.01.2045 DO 31.12.2015

TERER

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

AERES

0D 01.01.2017 DO 31.12. 2047

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe)

Rodzaj dokumentu N kolejny w

Data zicdenia

Za oikres od do

1. Wzmianka o razeniu

24.05.2009

01.01 2008 R - 31.12.2008 R

SKONSOBIOWANEgO FOCITEgO

28.04.2010

D1.012D09 R - 31122009 R

22.06.2011

LDL.2010 - 31122010

17.05.2012

D01,012011 - 31.12.2011

28.05.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

02.07.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

16.04.2015

0D 01.01.2D014 DO 31.12.2014

08.056.2016

0D 01.01.2015 DO 31,12 2015

27.04.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12. 2016

15.06.2018

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

Z.Wanianka o zhakenits opinii

Emgxa

D1.01 2008 R -31.122008 R

bieghego rewidenta /

01.01 2009 R - 31122009 R

sprawozdania z badania

EETE 2

1.01.2010 - 31.12 301D

sprawardania finansowego

rEuEL

D1.012011 - 31.12.2011

Famxs

D1.01.2012 - 31.12.2042

aEEEE

0D 01.012013 DO 31122013

e e

0D 01.01.2014 DO 3L.12.2014

FrTEy

0D 01.012015 DO 31.12 2015
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g sxexs 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 sxaxs 0D 01.01.2017 DO 31.42.2017
3 Wamiania o 2abenits uchwaly |1 axexs 01.01.2008 R - 31422008 R
::wmmh 2 2 xxxxs 01.01.2009 R - 31123009 R
e e ] wxaas 1.01.2010 - 31122010
sprawozdania finansowego |, e D1.01.2011 - 31.12.2011

5 axaxs 01012012 - 31.12.2002

5 o 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

7 anans 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

8 — 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 - 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 wxexs 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 Wzmiania o zhatenis 1 axaza D1.01.2008 R - 31122008 R
sprawazdania z dzidiahcdd [, axama 01.01.2009 R - 31.122008 R
spitkl dominajace]

3 Sav 1.01.2010 - 31.12.2010

4 xasxs 01.01.2011 - 3.12.2011

5 axaxs |01.01.2012 - 31122012

6 xxene 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

7 sxexs 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

B xenxa 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

g sxexn OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 xeaen 0D 01.01.2017 DO 31.12.2047

Rubryka 4 - Przedmict dzialalnosci statutowej organizaci pazytku publicnego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koniczacym rok obrotowy

1.Dzief koficzacy pietwery rok obrobowy,  |31.12.2006

22 Kidry nalely ety sprawcedanie
finansowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zaleglosa
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 1.
Prawo upadiosriowe albo o zabezpieczeniu majatku dhenika w postepowaniu w przedmiodie oghoszenia upadiogci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomonym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekucii z uwagi na fakt, ze z egzekuci nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosziow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacia

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisarycny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacia o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

i |1Oxefienie okolicnoia PRZEJECIE INNE] SPOLKT
2.0pis sposoby polaczenia, podzialy b POLACZNIE W TRYBIE OKRESLONYM W ART. 452 51 PKT 1 KODEKSU SPOLEK
przeksAaicenia HANDUOWYCH, W WIEC POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAIATXU SPOLKI

PRZEIMOWANE], TJ. POD FIRMA SPV ATAL-INVEST SPOLKA Z OGRANKZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA NA SPOLKE PRZEIMUIACA, T1.
SPOLKE POD FIRMA ATAL SPOLKA AKCYINA.

UCHWALA NADZWYIZAINEGO WALNEGD ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA ATAL
SPOLKA AKCYINA Z DNIA 14 MATA 2D14 ROKL.

UCHWALA NADZWYZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA SPV ATAL-
INVEST SPOLKA 7 DGRANI(ZONA COPOWIEDZIALKOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWO-
AKCYINA Z DNIA 14 MAJA 2014 ROKU.

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstalych w wyniku polaczenia, podzahs lub przeksztalcenia alho dane podmiotow
przejmujacych caloic lub czedé majathu spoki

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Brak wpisdw
Podrubryka 2
Dane podmictow, kidrych majatek w calosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziziu
1 1.Narwa lub firma 5PV ATAL-TNVEST SPOLKA Z DGRANICZONA OOPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA, —---
2. Kraj | nazwa rejestru lub ewldend)i,  [KRAJOWY REJESTR SADOWY
w kithrym podmict byt zarejestrowany
3. Numer w rejestrze 0000443571
4.Nazwa sadu prowadzaceqo rejesty [ *raeers
5 Numer REGON 243125733
2 1.0kredienie okolicmolc PRZEIECIE INKE) SPOLKT
2.0pis sposchu polaczenia, podziaty lub POLACZNIE W TRYEIE ART. 432 §1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R., KODEKS
proeksztabcenia POLEX HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY DZ.UZ 2013 R., POZ. 1030 ZE ZM), T2.
PRZENIESIENIE CALEGD MAIATKU SPOLKI ATAL SPOLKA AKCYINA CONSTRUCTION SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE ORAZ SPOLKT ATAL - WYSOKA
POLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNCACTA Z STEDZIBA W (IESZYNIE, NA SPOLKE
PRZEIMLUACA TJ. SPOLKE ATAL SPOLKA AKCYINA,
LICHWALA NADZWYZATNEGO WALNEGD ZGROMADZERIA SPOLKT ATAL SPOLXA AKCYINA
W PRZEDMIOCIE POLACZENIA Z DNIA 31 SIERPNIA 2015 R,
UCHWALA NADZWYCZATNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKT ATAL SPOLKA AXCYINA
CONSTRUCTION SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA W PRZEDMIOCIE POLACZENIA Z DNIA
31 SIERPNIA 2015 R,
UCHWALA NADZWYZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI ATAL - WYSOKA SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCTA W PRZEDMIOCTE POLACZENIA Z DNIA 31
SIERPNIA 2015 R.
Podrubryka 1
Dane podmiotow powstahych w wyniku polaczenia, podziatu lub przekszialcenia albo dane podmictow
TR AR et i
Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmioctow, ktdrych majatek w calosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podzislu
1 1.Nazwa lub firma ATAL SPOLKA AKCYINA CONSTRUCTION SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA, -~
7 Xra| | nazwa rejestry lub ewidendi,  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w kddrym podmiol byt Zarejestrowany
3. Numer w rejectrze 0000425130
4 Nanva sdu prowadzacego rejestr SANERLE
5. Numer REGON 242970739
2 1 Narwa lub firma ATAL - WYSOKA SPOLKA Z OGRANIHZONA ODPOWIEDZIALHOS(IA —-
2 Kraj | narwa refestru iub ewidencli,  (KRAJOWY REIESTR SADOWY
w Idrym podmict byt zatejestrowany
3 Mumer w rejestize 0000203423
4.Narwa sadu prowadzacego rejécty [ Reesans
5 Hismer REGON 240774589
3 |1.0kredlenie okolicnoéd PRZEIECTE INNE) SPOLKT
2.0pis sposobu polaczenia, podziahu lub | POLACZENIE W TRYBIE ART. 452 51 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R. KODEKS
przeksrtakcenia SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNDLITY: DZ. U. Z 2013 R. POZ. 1030 ZE ZM. ), T3.
PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGD MAIATKU SPOLKT POD FIRMA: ATAL-WYKDNAWSTWO

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSTIA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE ORAZ SPOLKT
POD FIRMA: ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA DDPOWIEDZIALNOSCIA
SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA Z STEDZIBA W CIESZYNIE, NA SPOLKE PRZEIMUIACA
T2. SPOLKE POD FIRMA; ATAL SPOLKA AXCYINA Z SIEDZIEBA W (IESZYNIE.

UCHWALA ZWYCZAINESO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA: ATALS. A, W
PRZEDMIDCIE POLACZENIA, Z DNIA 25. 05. 2016 R. NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA,
KANCELARIA NOTARIALNA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA ZAWISZA NOTARIUSZE SPOLKA
CYWILKA, ADRES: UL. BAEDYKA 1/2, 44-240 ZORY, AKT NOTARIALNY REPERTDRIUM A NR
4058/2016.

UCHWALA NADZWYIZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKT POD FIRMA: ATAL-
WYKDONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, W PRZEDMIOCIE
POLACZENIA, Z DNIA 25. 05. 2016 R. NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA
NOTARIALNA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA ZAWISZA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA,
ADRES: LIL. BALDYKA 1(2, 44-240 ZORY, AKT NOTARIALNY REPERTORILM A NR 4074/2016.

LICHWALA NADZWYCZAINEGD WALNEGD ZGROMADZENTIA SPOLKI POD FIRMA: ATAL-
WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA

KOMANDYTOWO-AKCYINA, W PRZEDMIOCIE POLACZENIA, Z DNIA 25. 05. 2016 R.
NOTARIUSZ AGHIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA NOTARIALNA JUSTYNA JARDS, AGNIESZKA

ZAWISZA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, ADRES: UL. BALDYKA 12, 44-240 ZORY, AKT
NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4078/ 2016,

Podrubryka 1
Dane podmictow powstalych w wyniku polaczenia, podziahs lub przeksztalcenia albo dane podmiotow
Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotow, kiorych majatek w cabosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziztu
1 1 Narwa lub fima ATAL-WYKOMAWSTWO SPOLKA Z DGRANICZONA COPOWIEDZIALKOSCIA, - —--
2 Kraj | nazwa rejastry ub ewidendfi,  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w Iifrym podmiot byt zarelestrowany
3. Numer w rejestrze COO04BODS L
4 Harwa sadu prowadzacego rejesty  [xeeseas
5 Numer REGON 243390240
2 1.Mazwa lub firma ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z DGRANKCZONA COPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
|KOMANDYTOWO-AKCYINA, ——
2.Kraj | nawwa refestru Jub ewidendli, ]nmcmv REJESTR SADOWY
'w Iitrym podmiot byl zarejestrowany
3.Numer w rejestrze DO004B4123
4 Narwa s3du prowadracego refestr | rxeEexs
5.Numer REGON 243405255
4 | 1.0kredlenie okolicznosd PREZEJECIE INNE] POLKD
2.0pis sposobu potaczenia, podziahy Hib POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 USTAWY Z DRIA 15 WRZESNIA 2000 R.
prosksztalcenia KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY: DZ. LI Z 2D16 R, POZ. 1578 ZE ZM.),
T]. POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAIATKU SPOLKI POD FIRMA: ATAL SPOLKA Z
OGRANICZONA OOPOWIEDZIALKCSCIA NA SPOLKE POD FIRMA: ATAL SPOLKA AKCYINA
(SPOLKA PRZETMLIACA).
1. UCHWALA WALNEGD ZGROMADZENIA SPOLKI ATAL SPOLKA AKCYINA
ZAPROTOKOLOWANA W AX(TE NOTARIALNYM REP. A NR 3550/2017 Z DNIA 24.04.2017 R
SPORZADZONYM PRZEZ AGNIESZKE ZAWISZE - NOTARILISZA W 2DRACH,
2. UCHWALA RADZWYCZAINEGD ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKT ATAL SPOLKA 7
OGRANI(ZONA OOPOWIEDZIALNOSCIA ZAPROTOKOLOWANA W AKCIE NOTARIALNYM REP.
A NR 35512017 Z DNIA 24.04 2017 R. SPORZADZONYM PRZEZ AGNIESZKE ZAWISZE -
ROTARIUSZA W ZORACH.

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub praeksztalcenia albo dane podmiotow

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmictow, ktorych majatek w calosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podziatu

1 1 Mazwa jub firma ATAL SPOLKA Z OGRANIZONA ODPOWIEDZIALNCSCIA, ——

2.Kra] | nazwa rejestru Jub ewidend)i, | KRAJOWY REIESTR SADOWY
w kifirym podmiol byt zarejestrowany

3. Humer w rejectrze DOJ06E5709

4.Mazwa s30u prowadzacego rejestr | *aexers

5 Numer REGON 243154344

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowsj
restrukturyzacii

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatzinosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydrsky 30.04.2019
adres strony intemetowa), na kideej £3 dostepne informacie 2 rejestiu ekes.ms.gov.
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18.2 Zafgcznik nr 2 - Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

4l
Zalggzrik oo uewaly re A Zwz ATAL S 4 5 A

STATUT SPOEKI AKCYJINEJ
Tekst jednolity

[. Postanowienia ogéine
§t
bedzie prowadzita dzisfalnosé pog firmg ATAL

1. Spolka akeyjna, zwana dalej Spotkg,
SHERRUBEING, oo oot e I o i e ) AP
2. Spbika moze uzywad skdlu firmy w  brzmienin  ATAL s a takze
wyrbEniajacego ja znaku graficanego, - —--«wommmeo—_o__ JT70 A @ takie
3. Zalotycielem Spoiki jest Zbigniew Juroszek. =« - mmemeee_____ oo
§2
1. Siedzibg Spotk jest miasta Ciaczyn. O ket
2. Spodika dzista na cbszarzs Rzeczypospolite] Polskie] | peza jej granicami, ~—-——..___
3. Cz=s trwania Spolki jest T i
4. Spéka moze tworzyé oddzjaty, przedstawicieistwa, filis | inne  placowki w
ikiem lub  akcjonaruszem w innych  spotkach z

kraju i za granicg, by wspolniki
udzialem  kapitelt  krajowego i zagranicznege,  jsk sz uczestniczys  we
wszystkich innych organizacjach gospadarczych w kraju i za granicq. ~———woo__L____
5. Przedmiotem dzialalnodci Spoiki jest: ---—--n-——oeC_ [T T 7777
1) realizacjz  projekidw budowlanyz] zwigzanych ze  wanoszen: 1 2
\PKD 41.10.2), m~mmmmmmmrmme el LT RS r_Ef____?_ECL}in_k?:V
2) roboty budowlana zwigzane ze wznoszeniem  budynkéw  mieszkal
niernieszkalnych {PKD 41.20.2), ~--————»—-~——~~-——————-----_--_—___,.“.-..,Ei.sf.jffﬁ__!
3) rozbiérka i burzenie obiekiéw budowianych (PKD 43.11.2),~=m o mmmie o
4) przygotowanie terenu pod hudowe (PKD 43. 12.2) — e
3) ;w;}conw.ran:'e wykopow 1 wiercen geolegiczno - inzynierskich {PKD
BB By e e S e
G) \-r,'l#:'onywanje Instalacji efektrycznyeh (PKN 43,21 b R
7) wykonywanie instalacli wodng - kanafzacyjnych, ciepin ch, azo i
klimatyzacyjnych (PKD 43,22.2), ~wcoommomooca 2 T, Ii _5.(_____9 ___quﬂ_]
€) wykonywanie pozestatych Instalacii budowlanych {PKD 43.29.2), e
9) tynkowanfe (PKD 43.31.2), ~~==cuuomomammee 77T 7T
10) zakiadanle stolarki budowlanej (PKD 43.32.2), e e
11) posadzkarstwo; tapetowanie | oblicowywania $cian {PKD 43.33.Z), =+ vcc e _
12) malowanie i szklenle (PKD 43,34.2), ~wmmmneeo oo J_ 0TI —
13) wykonywanle  pozostalych  robat budowlanych wykonczeniowych {PKD
43.39.2},—-~—~————-———~—--~————————~~---~-~--—ﬂ-—-r.-ﬂ—-u__--_____ _______
14) wykonywanie konstrukeji i poxryé dachowych (PKD 43.91.2), ~ ==,
15}9 5)%0515!3 specfalistyczne roboty budowiane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
43.60, e o e s 5
16) sprzedez  hurfowa elektrycznych artykuléw  uzytky domowege  (FKD
A T e
17) sprzedaz hurtowa wyrobdw porceiancvyych, ceramicznych | szklanyzh  oraz
$t0dkGW CZyStoscl (PKD 46.44.7), ~wm-—mmomemem LT 700 PTRAINEY ofa:
18) spizedaz  hurfowa  pozostalych artykitow  wzythu domowego  (PKD
46169.2}.——-~———r-~~———————~-——~~-————-—--——~~~--»--“__“-___-Z’-_,_ _____
15) sprzedaz hurtowa drewna, materiafow budowlanyeh | wyposazenia sanitarnego (PKD
48782} — == L o —— S R
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20) sprzedaz hurtowa wyrobdw mefalowych oraz sprzet

4

hydraulicznega i grzejnego (PKD 46.74.2),
21) ftransport drogowy towardw (PKD 48.41.2),
22) transport lotniczy pasazerski (PKD 51.10.2),
23} magazynowanie i przechowywanie pozostafych towar ow (PKD 52.10.B), -
drialalhosé  wspomagajaca  ustugi  finznsowe, 2z wylgczeniem

T S —— s o -

St ————— - —
e I

24) pozostala
ubezpiaczen i funduszow emenytalnych (PKD 68.19.2),
25) kupna i sprizedai nieruchomoési na whasny rachunek (PKD 68.10.2),
26) wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzisrzawionymi

(PKD B8.20.Z), === r-= s mmmmmm = wmm = mm == = s A S

i S

27)
27) pobrednictwo w obrocie nisrvchomosciami (PKD 68.31.Z), < -omvomom
zarzadzanie nieruchamosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2),- -M“ﬁ‘x—"

28)
25) dziatalnoc rachunkawo - ksiggowa; doradziwo pedatkowe (PKD 68.20.2),
30) pozoslale doradziwo w  zakresie prowadzenia dzialalnosci  gaspovdroze)

i varzadzania [PKD 70.22.Z), —======wm==mmm—m o e e
31y badanie rynku | opinii publicznej (FKD 73.20.2), ~--=———====-—=--=== il L A
32) pozostala dziatalnos¢ profesjenalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
nigsklasyfikowana (PKD 74.80.Z), == ——===m=m s s o
33) wynsjem | dzierfawa  samochodOw oscbowych i furgonetek  {PKD
77.41.L), m—mmmmmmmmmmmr oo — s s ms s A e e
34) wynajem | dzierzawa maszyn | urzgdzei budowlanych (PKD 77.32.2),
35) wynajem | dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigezajgc komputery (PKD

o T o g o o i Bk i ik B e e o S e G e e R e o a2t e e e

77.33.2), ——==n=~ : -
36) wynajem | dzierzawa Srodkéw transportu lotniczego (PKD 77.35.2), -—-- —————
37) dziafalnoéé pomoenicza zwigzana 2 utrzymaniem porzadku w  budynkat!
(PKD 81.10.2), ~———=--—== e o

38) niespecjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektdw przemysiowych (PKD
B1,21.Z), ———--====mmso———ssssmesamm s s s e e L
darowantem ferepdw zieleni (PKD B1.30.2),

30) dziafalnodc uslugows zwigzana z zagospo
40) dzialalnasé ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg bivra (PKD 82.11.2).
6. Zmiana przedmicly dzistalnodcl Spotki moie nastapit bez wykupienia ekeji tych
skejonariuszy, ktdrzy nle zgadzajg sig na zmiang, jezeli uchwala w sprawie zmiany
przedmiotu dziatalnosci Spoiki zostanie podjeta wigkszoSciy dwoch trzecich glosow przy
obecnoidl akgjonariuszy przedstawiajacych przynajmnie| polows kapitalu zaktadowego, - --

-

Il. Kapitat zakdadowy, akcje, prawa akcjonariuszy
§3

1. Kapitaf zaktadowy Spdlki wynosi 193 573 050,00 2t [sie dziewigcdziesigt trzy miliony
pigsset siedemdziesigt trzy tysigee pieédziesigt ziolych) | dzieli sie na 38 714 610
{trzydziesci osiem milionow siedernset czternadcie tysiecy szeséset dziesied) skeji o
wartoéci nominalne; 5,00 ot {piet ziotych) kazda, wlym: —-———=—-———-=——————— oo
a) 1.500.000 {jeden milicn pigéset tysigey) akcji imiennych seril A,
b} 13.604.600 {Irzvnadcie milandw szeséset cztery lysigce sze$iset) akell na okazicisla

e o e e o S L o o T o T e et S o e i St o o

sefii B, ——==-~

&) 17.110.000 (siedemnadeie miliondw sto dziesigé tysiecy) akeji na okaziciela serii C, -

d) 10 (dziasicd) akeji na ckaziciela serli D, ~--—ssmeecemsnsmmannessnnannr e -

g) B.500.000 (szest miliondw pigcset tysigey) zkcji na okaziciela seni B, «-=---~c--~

2. Akeje seri A sg akgjami uprzywilejowanymi w taki sposob, Ze na walnym
Zgromadzenlu kazda z nich faje prawe do dwach gIosow, - - -—-=-—---——---o s oo oo -
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e imienne, przy €Zym wylgcza sie

TR e g i e s oy

3. Spolka moie emilowad akgje na ekazicisla | akgj
mozliwosé zamlany akeji na oksziciela na gkeje imienne. - - ———— el
4. Spdlka moze emiowad papiery dluzne w tym obligatie zamienne na akce |
obiigacje z prawem pierwszeriehwa do objecia  akeji.  Spolka MoZze gmitowad
wartanly subskrypeying, «e—---wmeomea 1 | M ———

5. Akcje Spolki mogy byé umnarzane za zgodg akcjonariusza w dragze ich Nnabycia przez
Spolkg (Umorzenie dobrowolng). Szezegdfowe warunki | tryb umorzenia akgji kazdorazowo

okresli uchwala Walhego Zgromadzenia, po czym Zarzad dziatajac granicach
uchwaty nabywa od akcjonariuszy akcje wiasne Spolki

upowaznienia wynikajgcegs w tej
celem ich umarzenia oraz zwoluje Walne Zaromadzenie celem pedjecia uchwaty w sprawie
oo e umorzenia akefi nabytych przez Spotke w cell Umorzenia oraz celem podjecia ushwaly o
/7 obizeniu kepitals zakladowego, ——--uo-—meo_________ 77 777 POCIRCR ushwaly
Fed, - 6. Kapitat zakladowy moze byé podwyzszony uchwaly Walnego Zgromadze nia w drodze
ol Q{ ‘"emlaji nowych  akgii  (imiennych  uk  na okaziciela) wydawanych 23
4 %’ ub  w  drodze podwyzszenia

b .M'."«Clﬁ
S'wsftosel  nominalngj
podwyzszenia kapitaiu Zartadowego ze

§3a
1. Zarzgcd Spatki jest uprawniony do podwy?szenia kapitaty zakladowego Spélki o kwole nie
wytsz3 niz 18.500.000,00 zt [stownie: osiemnadcie miliond pigtset tysiecy ziotych),
poprzez jednokrotng fub wielckrotne emisje nie wigcej niz 3,700,000 (slownia- trzy miliony
sicdemsct tysiguy) abkoji 12 okaziciela o wartosci neminalne| 500 zt (stownie; piag Ziotysh)

kazda (kapital docelowy). —---rmcoommee 7T
2, Upowaznienie, o ktérym mowa w ust, 1 wygasa po Uptywie 3 lat od dnig zarejestrowania

e i i i oy
- .

g ldy pienigzne albo za wiklady niepieniezne
¥ b w  trybie
- grodkow Spolki.

! wszystikich  wyemitowanych juz  akeji
1

w rejestrze przedsisbiorcdw Krajowsgo Rejestru  Szdowego  zmia ¥ statuty  Spdik
przewidujacej niniejszy kapitat docelowy. ~—-—meeoaeeee e s
3. Akcje wydawane w ramach Kkapitaj docelowsgo mogg by obejmowane za whktady
pienigzne. O o S SO S
4. O ile przepisy prawa lub niniejszego paragrafu nie stanowig inaczej, Zarzad Spetki jest
upowainiony do decydowania o wszysikich Sprawach zwiazanych z podwyzszenlem
kapltahs zakladowego w granicach kapitat docelowego, w szcregolnosei Zarzad Spotki jest
LIPOWBZRUORNY 0. = < oo e s e e e e e
a) ustalania zasad, pedejmowania uchwal graz wykenywanla innych dzialan w sprawle

dze ofery publicznej, w tym m.in.

emisji akcji w drodza subskrypeji prywatnej lub w drg
ustalenia termindw ohwarcia | zamknigcia subskrypoji
warunkdw sktadania zapisow oraz dokonania przydzialy ak
______________ ,

zawlerania umow o subemigje inwastycyjng, subemisje Uslugows ub innych umew

b) /
zabezpieczajacych powodzenie emisji akeji, ——-e=e—oome o .____
podejmawaria  wszelkich  czynnofci faktycznweh i prawnych oraz  dokosania

akeji, ckredlenia sposoby

O, === e :

G

} adpowiednich czynnosel | ziozenis wszelkich whioskdw, dokumentéw lub zewiadomiar;,
majgcych na celu dopuszezenle akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Pepierow Warlosciowych w Warszawie SA., wiym do ziozenia wezelkich
wriloskow, dekumentdw Jub zawiadomieli do Komisfi Nadzory F INENSCWEQD, =——=rw—n

prewie emisji akei w drodze

d) podejmowania uchwal oraz irnych dzistah w s
dematerializacii akcfl oraz zawierania uméw = Krajowym Depozytem Papierow

Wartosciowych o rejestragfe i dematerializacje akgji.

it
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5. Uchwale Zarzgdu Spoki w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akeji e'?‘llowanych W ramach
kqprta‘b docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej Spaiki. ————=————-ue oL
. Zarzad Spolki jest upowazniony za rgoda Rady Nadzorczej Spokki do pozbawienia
skcjonariuszy prawa poboru (w ocalosc lub w czesch) akgfi emilowanych w ramach

podwy2szenia kapitaly zakledowego w granicach kapitalu docelowego. -~- - —— . ___

Il Gospodarka finansowa Spoéikl,
§4.

1. W Spdlce isiniefa nastepujgce kapitaly i fundusze:

1) kapital zakladowy, ~—=====mm e e

2) kapitat zapasowy,

3) inne kapitaly i fundusze przewidziane nrzeplsam. prawa

mocy uchwaty Walnego Lgmmadzenia ----------------------------------- .*_;i_

2. Kapital zapasowy tworzy sig na pokryme sirat  blian smwch. Do kshital
) (Qsiem procent) czyé‘tago

zapasowego bedzie przelewane przynajmniej 8
rocznego Spolki, dopoki  kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jedpej

. e g e
e i T S

e S R o o .y o o o . o o o e o . ot o . i o 558
s o

Zysku
frzecie]  kapitatu  zaktadowego., Do kapltall  zapasowege nalezy  rownlez
przelewat nadwyzki osigonigte przy wydawaniu  akcll powyie] ich  warieddl

nominalng],  pozostate po pokryciu kosziow wydania gkcji.
3. Na mocy uchwal Walnego Zgromadzenia spotka moze twarzyc inne kapitaty | fundusze.

4, O uzyciu kapitatu zapasowego ofaz innych funduszy | kapilalow decyduje
Walne Zgromadzenie, z tym ze czgic kapitafv zapasowego w wysokosol jednej frzecis]
czebci kapitaly zakladowege moze byé uZyta jedynie na pokrycie strat bilansowych, - -~ ---

§5.
Rokiern cbrolowym Spolki jest rox kalendarzowy.
§6.

Zarzad jest zobowigzany w terminle 3 (trzech) miesigey po zakonczeniv roku obrotowego
przediozyé Radzie Nedzorcre] sprawordanie finansowe oraz

e e e e e s e e e B e e e o o e e e o e e e e o e S e o Yy T

Sl e e o R et e o b b e e e e e e T e

przygotowaé oraz
sprawozdanie 2 dzialalnosci Spofki.

§7.
W przypadku gdy bilans sporzadzony przez Zarzqd wykaze strale przewyiszajgea sume
kapitaiéw zapasowege | rezerwowego oraz jedng lrzecig kapitalu zakfadc-wego Zarzgd
obowigzany jest bezzwiocznie zwolad Walne Zgromadzenie celem po wziecia uchwaly co

T IR R T Y T W T AT T Ty e e e e A S e e ey T T B Y T TS - T ey

do dalszego istnienia Spotkl.

IV. Organy Spdki
§ 6.
Organami Spaki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgremadzenia, —==s«=nwm-mae
Zarzad
50

1. Zarzgd Spotki sklada sie z Jednego do pieciu cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu,

powolywanych na wspolng trzy-ﬂ-tnlq kadangjg -~ —————mm e e
2. Czlonkéw Zarzadu powoluje | odwoluje araz zawiasza w czynnoSeiach Raﬁ,a Madzorczs.
3, Mandaty czicnkdw Zarzadu wygesajy najpdénie) z dniem  odbycia Walnego

Zgromadzania zalwierdzajgcege sprawnzdanle finansowe za ostatni pelny rek obrotowy
pefnienia funkejl czlonka Zarzgau. — === == e e e



@

WYBOIU UZUpetniaigcege lut
qdu wygasa rownoczesnie 2

T i e e

4. Jezell w trakcie irwania kadencji Zarzadu dokonzne
rozszerzajgcege, mandal nowo powolanego cztonka Zarz
mandatami pozostatych czionkéw ZErzagu. - -=—-—cmemmmen o

§ 10,
1. Zarzad reprezantuje Spotke w sadzie | poza sadem, Kieilje jof  dziafainoscig
orez zajmuje sie wszelkini sprawami, ktére nie 8§ zasiiZezone do kampetencji

= obowiazujgoych przepisach prawa,
. ~\ Radzie Nadzorczej ovaz Walnemu Zgromadzeniu sprawozdan finansowych oraz
orzadzanie § przedxisdanie Redzie Madzorcze] sprawozdan z dziatalho e Spoki za

——Hm_h—-—-*ﬂ.A__.-——n_s_————-—-__-———--a___.—-—“__---‘._‘

- 3y Zarzagd maze nabywad i zbywad nieruchomosci {lub udziaky w nieruchomasci), prawo

3 kowania wieczystegn nraz rbelgzaé nieruchomosel egraniccunyimi prawamj rZeczowymi

Rl 82 zgody Walnega Zgromadzenia. W wypadku sktadania w imieniy Spoiki oswiadezern wali

2o~ dolyezacych nabywania i

zhywania nieruchomogel  lub  udzialdw  w nleruchemosclach, praws

uzytkowania wieczystego lub  udziatew w tym  prawie, w sytuacjach, gdy

wartos¢  zbywansj lub  nabywangj nieruchomosel wrglednle  udziaty W

nieruchomos$cl, prawa uzytkowania wieczystego b udziaty tym  prawie

przekracza  rownowartosé  20%  kapitaiy Zakladowago  Spalki, Zarzad
2obowigzany jest uzyskat zgede Rady Nadzorczej. =

4. Zaizad prowadzi strone intermnetows Spotki, na ktdre] od momentu, w ktonym Spiika

uzyska status spdlki publiczne] w rozumieniu uslawy z dnia 28 lipca 2005 roku o ofergie

publiczne| | warunkach wprowadzania instrurmentéw finansowych do Zarganizowanego

U. z 2008 roku, Nr 185,

systemu obrofu oraz o spofkach publlezayeh {tekst jednolity: Dz
poz. 1438 z poén. zm.), publikuje informacgje dia akejonariuszy, w tym opfoszenia o zwolaniy

Walhego
zgremadzenia oraz inne informacje zgodnie z wymogaml prawa, - ——- e _________

_ § 11.
Szezegotowy tryb dzistania Zarzadu okredla Regulamin Zarzady uchwalony przez Zarzad i

zalwlerdzony przez Rade Madzorczg. -« —--wmeomamaco 2~ 7

Ry
Lo

fgd !
Ny

- 4

e

§12.
Gzionkowle Zarzadu nle mogy bez Uprzedniego uzyskanis pisemngl zgody Rady
Nadzorczej zajmowad sig inleresami konkurencyjnymi ani sz Uczesthiczyt w spdice
onrurencyjnel jako wspainik jawny lub czionek Jejwladz, —=e o]

§13.
1. Do prowadzenia spraw Spolki zobowigzani | Uprawrieni sg wszyscy czionkowie Zarzadu.
W sprawach nieprzekraczalaoych zakresu zwykbyoh Czynnoscl kazdy z czlonkdw Zarzady
dziala sameazielnie w granicach swoich kompetencsji. W sprawach przekraszajgcych zakres
awykiych czynnosei Zarzgd podejmuje decyzie w formie uchwal, Ughwaty Zarzady zapadajz
bezwzglgdng wigkszodcia glosdw. W razie réwnogci glosow decyduje glos Prezeses

Zarzadu, == o :
2. Do skladania céwiadczen | podpispwania w imieniy Spalki UpcwaZriony jest kazdy

Cztonek Zarzqdy jednoosobows. —-- - ———= oo T0 ORI UESE —

T e =

Nota Informacyjna ATAL S.A.



¢

3, Od momentu wprowadzenia akeji Spélki do obrotu na rynku regulowanym | tak diuga jak
akcje Spéki porzostawad beda w fym obrocie, Zarzad, przed Zawarciem przez Spélke,
istotnej umowy z podmiotemn powigzanym, zwraca sie do Rady Nadzorczej o aprobate t?:j
vmowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegeja transzkcie lypowe, =zawierane na
warunkach rynkowych w ramach prowadzeone] dzistalno$ci operacyjng) przez Spolke 2
podmiotem zaleznym, w ktorym Spélka posiada wigkszosciowy udziat kapitaiowy. Na
potrzeby niniejszago postanowienia przyjmuje sig definiciz podmioty powigzanego w
rozurmieniu rozporzadzenia Ministra Finansow wydanege na pedstawie art, 80 ust, 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz © spolkach publiczaveh z dnia 29
lipea 2005 reku (tekst jednolity: Dz. U. z 2008 rokw, Nr 185, poz. 1435 z phin, zm,), - =----

Rada Madzorcza
§ 14, i

1. Rada Nadzoreza sklada sie z trzech do pigciu czfonkow, & od momentu uzyskania prag?
Spotke statusu spétki publiszne] Rada Nadzorcza sklada sig z pigeiu do siedmiu czbonkow.
2. Crionkéw Rady Nadzorczej poweluje i odwoluje Walne Zgromadzenie. - —= «—————c o

3. Czionkowle Rady Nadzorcze| 35 powolywania na wepdlna trzyletnig kadencje. ———--—-
4, Walne Zgromadzenie ustala kazdorazowo ilosé czlonkow Rady Nadzorczej dapsj

kadencji. Walne Zgromadzenie moze uchwalg zmienié oS¢ cztonkow Rady Nadzorczej w
trakcie kadencji, jednakze wylgcznle w zwigzku z dokonywaniem zmian w skladzie Rady
Nadzorcze] w loku kadengji. D :

5. Jezeli mandal czionka Rady Nadzorcze] wygasnie w toku kadencji, Rada MNadzorcza
dziata nadal w skfadzie wszezuplonym do czasu powolania nowego czbonka Rady
Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie. Jednakze, jezeli po uzyskaniu przez Spétke slatusu
spolki publiczne] liczebnoéé Rady Nadzorcze) spadnie ponizej & (pigeiu) czionkow, Rada
Nadzorcza traci zdolnekt do padejmowania uchwal do ezasu vzupelnienia liczebnosel Rady
Nadzorczej do co najminig] 5 {pigeiu) CZonkow, === === s s o e e
6, Mandaty czlonkow Rady Nadzorcze] wygasajg najpoiniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni painy rok obrofowy
pelnienia funkcji czionka Rady Nadzorcze]. Mandat czionka Rady Nadzorczej powofanego
przed uplywem danej wspdinej kadencji wygasa rownoczesnie z wygssnigciem mandatow
pozostalych eriankdw Rady Nadzorczej ==w------ e e e e e
7. Kazdy czionek Rady Nadzorcze] moze zoslaé powolany na dalsze kadencje, -——------

§ 15,

1. Od momentu, gdy akcje Spotki wprowadzone zostang do obrotu na rynku regulowanym i
tak diugo jak pozostawac beda w tym obrocie, co najmnie] dwoéch czionkdw Rady
Nadzorcze| powinno byt Czionkami Niezale2nymi, ~=~-=r~r—r-remmerer e e e e e

2. Czlonkowie Niezalezni powinni speiniac  kiytefia niezaleznodci  wskazane w
Zataezniku 1| do Zalecenla Komisji Europejskiej z dniz 15 fulego 2005 roku

dotyczgoego roli dyrektorow niewykonawczych lub bgdgeych cztonkami rady nadzorczej

spotek gietdowych | komigji rady (nadzorczej) oraz wylyczne zaware dokumencie pn.:

JDobre Prakiyki Spolek Notowanych na GPW', ushwalonym przez Rade Glstdy

Papierow Wartosciowych w Warszawie 5.A. albo wskazane w cbowigzujgeych w dniu

wybor Czlonka Niazaleznego innych regulacjach dotyczacych kryteridw niezaleznoéei

wymaganych od niezaleznych cztonkdw rag nadzorczych spolek gietdowych, ---=----

Przynajmniej jeden Czfonek Niezalezny Rady Maazorcze] powinien posiadad

kempatencje w dziedzinie rachunkowesdl | finansdw. —--—--——---—c——mmr e
}
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4,

iz cefonkow Rady Nsdzorczel. W tak

¢

Niepowolanie  Crionkdw Niezaleznysh w  skiad Rady Nadzorcze; o2 i
pownranie w liczbie mniejsze;, nizrwskazaﬂa w Usk 9 BOWYZej nig m; wplywil n:
mozliwodd funkcjonowania Rady Nagzorczel, zakres dzialania jej gzmnkzw maf

WaZNoSc¢ podejmowanych przez nig Gohwal,
Niezaietnego Rady Nadzorcze; sklads

Kandydat na Crionska
Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia hisemne ciwladezenie o spelnianiy przez
kandydata warunkow wskazanych w ust 2 powyzel. Oswiadczenio (g dolacza sig do

protokol obrid Weinego Zgromatzenta, =~ -——mn~--.._.._ 2"\ 5 1 S°dcza slg d
§ 16,
Czlonkowis Rady Nadzorcze) wybierajg ze swecjego grona F’fze‘mdnfczqcagg i

Wiceprzewodniczacego Rady Ngdzomzej, 2 zastrzereniem jednakze, e
wodniczacego pierwsze Rady Madzorczej powohuje

Przewodniczacege | Wiceprze
Zalozyciel, e T T e TR

. Wybér  Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorszsj
dokonywany fest wigkszoscla glasow czfonkow Rady Nadzoreze] obecnych na

; posiedzaniu..;-———~—~—-~~—~*~~——-~=—--—~-~———-s-——»-ua------_.,__,,_; _____
s Posiedzeniz Rady Nadzorcze] sg zwolywane prrez Przewodnéczqnaga_, a8 w razie jego
niaohecnosci - przex Wiceprzewodniczgcega. Posiedzenia Rady
Nadzorcze] odbywala sie kledy zajdzle taka potrzeba, nie rzadziej jednak niz raz na 4

{cztery) miesigee.
Przewodniczgoy jest zobowigzany zwofa_é posiedzenie na wiiosex Zarzgdu Jub ka2dsge
im wypadku Rada Nadzorcza winna odbyd

posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnla zgloszenia powyzszego whissky, - - ..
vedniezy Przewodniczacy, a w raziz jego

Posiedzeniom Rady MNadzorezej przay

niechbecnosci na posiedzeniu - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorezej, wmmm e __ .
17.

Do wainosci  uchwaly Rady Nadzorczej aymagane jest zaproszenie na

posiedzenie wszystkich czionkdw Rady Nadzorcze). = ~cmmneee e .
Czionkowie Rady Nadzerczef meogg brad udzial w podejtiowaniu  uchwal Rady
Nadzorezej, oddajac swdj glos na pimie za posrednictwemn innego Czlonka Rady
Nadzoreze), w trybie oblegowym pisemnym (kurenda) lub przy wykorzystaniv drodkdw
bezposredniego parozumiewanla sig na odleglade, Podjela w tym trybie uchwata jest
waina, gdy wszyscy Cziankowie Rady zostali powiadomieni o tresci projekiu uchwaty.
Oddanie gfosu na pismie nle moze datyczyd spraw wprowadzonych do porzadiy cbrad
na posiedzeriu Rady Nadzorczej. Podejmowania uchwal w tryble glosowanis na pigmie
b prey wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego Forozlmiewania sie na odlegiose nie
dotyczy wybordw Przewodniczacego | Wl'ce;:rztawwniczacaga Rady Nadzorcze],
powolania Czlonka Zarzqdu oraz odwolania i zawieszania W C2ynnosclach tych osdb, --
Uchwaly Rady Nadzorcze zapadajg  zwykia wigkszoselg  gloséw obecych
czionkow Rady (wigce] glosow za" iz JPrZeciw”,  glostw Wstrzymuzcyeh
g' nie uwzglednia sie przy  obliczaniy wWynikéw  glosowania). W razie

sig
rawncsei glosdw przewsza glos csoby przewodniczgoej chradom.

e

el 1. Y

§18.
Czonkowie Racy Nadzoreze] s zobowigzant
OhOWIFZROW. —— == e
Z tytulu wykonywania swoich obowigzkdw cefonkowie
wynagrodzenia okresione przez Walne Zororradzenie. -

T e e 1 e e ey

. e - A
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§ 18,
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzizlalnoseig Sp ok,

2. Do kempstengi Rady Nadzorezej nalezy w szozegolnosei: -—-—---
ocena sprawozdania finansowege Spélki za ublegly rok odrotowy w zakresie jego

1)
zgodnogei z ksiggami | dokurnertami, jak i 22 stanem faktycznym, ——wcee o
ocena sprawozdanla Zaizadu z dzialainosci Spolki w Ubieglym roku obrotowym w

2)
zakresie jego zgodnodc 2 k,slauam i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, ~-----
3) ocena wnioskdw Zarzadu co 4o podziahs zysku lub pokrycia slraty, == -~ e caee o
4) skizdenie Zwyczajnernu Walnemuy Zgromadzeniu mmcznegn sp'*awazdama z ij!-:nw
ocen, o ktdrych mowa w pkt 1) - 3} powy2e], —-——m=—mrmm s e
5) pawoi‘wame 1 odwelywanie czionkow Earzadu z z:.strzezen em indywidualnych
uprawnien  przystugujgcysh a.-:qcnawszwn Spo?ka - Ebmmewmw Jumsz}ﬂm

T e e ——

T T R e e e e e

wskazaﬂysh W SHANICIE, <= i s e
6) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu uc:nwahmnﬂgc przez Zarzad bpcﬁki R e e o

7) zawieszanie z wainych powodow w czynnosciach poszczegdlnych lub welys i,klr:.h
pzionkow Zarzqdu, jak rowniez delegowanie czionkow Ft‘gdy

Madzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czionkow Zarzgdu, ~ - -—-eccnaooo

B) ustalanie zasad wynagrodzenla czionkéw Zarzgdu orsz ustalanie  wysokosci

i B e o i i e s e 5 5 e 5 R TR e . Y o . S S TR, O s oo S

—— ey B S S oy s v o

wynagrodzenia tysh 0sob,
9) rozpatrywanie spraw | wnioskéw wnoszonych przez Zarzad,
wyrazanie zgody na zbywanle | nabywanie nieruchomesel, prawa uzytkowania

10)
wieczystego gruntu, wzglednie udziakbw w tych prawach, z uwzgtednlﬁ niem zaplsow §

s o e e e sk S OB Y Y T PP T Y ey e T e S S e o 5 s B P o Y T P Y A8 S i o e e e e

40 wst, 3 Statuty, ----
wybGr na wrlﬁsek Zarzadu hieglege rewidenta do  badanla sprawozdania

. o s i e i S s A L A Sk M e L N OV R PR i G A Ll Bl e R S e e e e ey e e o

finansowego Spaiki,
od momentu wprowadzenia akeji Spotki do obrotu na rynku regulowaﬂ}fm i lak d-h.rgn

jak akcje Spotki pozostawad beda w tym obrocie: ———-—-—————-- o e e
wyrezanie zgody na transakeje z pndm'n'lamr powiazanymj w zaknesna wskazanm w §

11)
12)

a)

13 ust. 3 StatUlly, ===~ ——r s s e e e e e e e e e
b) sporzgdzanie i przedstawianie Zwyczajnemu WafnemJ ngmadz&n’u zwiezlej cceny
sviuacji Spolki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wawne%rznej i s},'stemu

zarzgdzania ryzykiem istoinym R R
c) 'Uzpa’[rywante i opiniowanie spraw majgeych byé przedmiotem ur:hwal‘ Walnego

[ ———————————— e e et

Zgromadzenia. =-
3. Rada Nadzorcza powofuje Komitel Aud}rtu sposrod je] czlonkdw na okres jej kadencji,

Komitat Audytu sklada sle trzech do piaciu cztonkow. —====—— === - - r e — o e
Przynajmniej jeden Czionek Komitetu Audylu posiada wiedzg i umiejgtnoscl w zakresie

4,

rachunkowosci lub badaria sprawozdan finansowyeh, ==—-==——e—m oo oomooma
5. Czionkowie Komitelu Audytu posiadajg wisdze | umlejetnosci z zakresu branzy w kidre]

czigta Spdtka. Warunsk ten uwaza sig za spe*mon}r jezeli przynajmnisj jaden czionek
Komitetu Audylu posiada wiedzg | umigjginogci z zakresu tej braniy Jub poszczegdlni
criankowie w okreslonych zaknesach posiadaly Mecﬂza i un‘n:-":jefncscl z g brengy. ----
Wiskszosé czlonkdw Komitatu Audyty, w tym jege przewodniczacy spelnia kryteris
niezaleznoéel okreslone w anm. 128 usl, 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r, o bieghych
rewidentach. firmach audytorskich oraz radzorze publmnym (De U, z 2017 roku, poz

=

o,

13«59 L A e B e U s
. Bo zadaﬁ Komitetu Aucyiy nalezy doradzanie | wspomaganie Rady Nedmruz:aj W
wykonywaniu nadzoru nad dziatalnosciy Spotki, w szczegdlnosel poprzez: zaoginiowanis
dla potrzeb dokonan’a oceny. o kidrej mowa w § 13 ust. 2 pst 1) - 3), sprawezdai |

=d
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56

S
,g # }N‘arne zgromadzenia,

-

e
.

‘ﬁ
}jsposdb wykenywania czynnoécl. Regulamin Rady Nadzorcze podls

S 4

>

1.
2.

]
13

¢

wnioskow Zarzadu, a takze zaopiniowanie przedktadanych Radzie Nadzorcze] przez
Zarzgd budzeidw rocznych oraz plandw  strategicznych Spolki, monitorowenie
skutecznodei sysleméw kontroli wewnetrznej | systeméw zarzadzania ryzykiam oraz
audyty wewnstrznego w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe|, menitorowane
wykonywania czynnofel rewizji finansowej, w szozegdlnosci przeprowadzania przaz
firmg audytorsky badania oraz wyrazanie rekomendacji w zakresie wybory biegfych
rewidentow lub firm audytorskich | dokonywanie oceny niezaleznoge tyeh podmictéw. -~
Komitet Audytu dziata zgodnie z postanowieniami ustawy z dnig 11 maja 2017 1. o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publiczrym {Dz. U, z 2017

roku, poz. 1083 Z pon, zm.). ====— e oty e
Tryb dzialania | zadania Komitetu Audyty szczegolowo okresla Regulamin Komitetu

Audytu uchwalany przez Rade Nad2orezg. ———-———-—————wm o

& 20,
ada Nadzorcza upowainiona jast do uchwalenia regulaminu okreslajacego e organizacje
0a zatwierdzeniu przez

T S S e e R i e R e i e e e Y Y Y R S e e e

Walne Zgromadzenie
§ 21.

Walne Zoromadzenie moze byt zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenia odbywajs sie w siedzibie Spéki, w Wa tszawie, w
Krakowig lub w PSZCzyni|e, === ==t oo o

§22

Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez Zarzad.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbywaé sie w
miesiecy po Uplywie ka2dego roku obrotowegn, « — e e e mm e
W wypadkach  wskazarych w  Kodeksie  spélek  handiowych, Walne
Zgromadzenie moze zostaté zwolane przez Rade Nadzorczg lub akcjonariuszy w
terminach umcziiwiajgeych Zarzgdowi dochowanie cbowigzkow wynikajgeych 2

U T N e e e e B B e o e o e

e e e o 3 B b e e e ey o

terminie szesciy

PP S O PR, = = o e e e e e e e e e e e e s

§ 23,
Rada Nadzorcza moZe zwolad Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezelf Zarzgd nie zwola

legoz w ocpowiednim lerminie. craz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ilekrad

zwohywanis legoZ uzns za wekazane, —- = - e mm s e
Akcjonariusze reprezentujacy, co najmnle] polowe kapitaly zaxtadowego, lub co najmnigj

polowg glosdw w Spélce moga zwolad Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na
podstawie art. 399 § 3 Kodeksu spolek handlowych, majg jednak obowiazek
poinformowania Spotki, bez zbgdne] zwlokl, o zwolaniy Nadzwyczajnega Walnego

Zgremadzenia, - - —m e e e
Akgjonariusz Jub akejonafiusze przedstawiajacy przynajmnicj jedng dwudziests czess

kapitalu zekladowego mogg domagad sie od Zarzadu zwolania Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia, jax réwniez um'eszezenia poszezegdlnych spraw na porzgdku
obrad nejblitszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie winno byé zgloszone
Zarzgdowi ra pismie. W wypadku niezwotana Nadzwyczajnego Walnego Zaromadzenia
przez Zarzgd w terminie 2 tygodni od przedstawienia zgdaria, sgd rejestrowy moze

upowainic tych akgjonariuszy do jego zwolania. .

TR S e i e e T L b e e o e
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4, \VWowypadku zwobania Nadzv.'ycza;nago Walhego Zgromadzenia w speosdb, o ktorym
mowa W ustepie 2 | 3 powyie|, Zarzaa ma ubowxqzeh podjac wszelkie dziatania
nezbedna do prawidliowego zorganizowania | przeprowadzenia Nadzwyczanego

S M o i e o e ML S S ey B S B e e iy e e
o ———— e

VWialnego Zgromadzenia,
Ou momentu uzyskania przez Spolks statusu spolki publicznej, Zarzad, w wypadk(T

2volania Nadzwyczajnego Walnago Zgremadzenia przez
aksjongriuszy na podstawie art. 389 § 3 Kodeksu sporek handiowych lub na
poistawie postanowienia sadu rejestrowege wydanege w frybie art. 40p § 3
Kedekel  spolek  hanglowych, ma obowigzek niezwlecznie  pe  otrzymaniu
infarmac]i o takim zwofaniu, dokenaé cgloszenia o zwolaniv Nadzwczajnegg Wainego
Zgemadzenia 2godnie z wymagami wynikajaoymi z preepisu art. 402" Kodaksy spolek

T o e . o e e o e o . e . o T o 1 o o P D e st
e e e e

hardiowych.

§ 24,

1. Opidez  innych  spraw  przewidzianych w ninigjszym  Statucie oraz przqﬁrsach
Kodeksu  spblek handlowych, do kompetencji Walnega Zgrnmadzenrs |na}a&¢
pooejmowanie uchwat w sprawach dotyczacych:

1) powotywania i odwotywania czicnkéw Rady Nadzorczej,
2) =zatwierdzania  regulaminy  Rady Nadzorczej uchwalonega  przez hﬁ\dg

o o o o o i o G i e i S o o o e e e Y S e e e e

Nadzomszg,
3) wuslalania zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorcze] oraz wysckosci ich

e e e RS T A R R R S R B B e e e i e e e e
B e p——

————— e e ———

wynagrodzenia,
4) dokonywania zmian Statutu Spokki,

5) pm‘wyiszenia albo obnizenia kapitalu zakladowego,
B) potqa:zen a Spotki lub przeksztalcenia Spotki, ——------ e N —

7)  rozwigzania ilikwidac]i Spotki, —= = e e
g) pude]muwama pt}stanawleﬁ cﬁolyczaa,ych roszZCZEn o naprawienie szkady wyrzadzcnaj

O e e e e ey e

= —— e e e M . —

przy zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzgdu albo
RAAZDIL, =~ m e m e e e e e e e e e T e e
8) zbwia | wydzierzawienia przedsighiorstwa lub  jego zorganizowa nej czesc

oraz Uslancwienia na nich ograniczonego prawa rzeczowsagno,
10) emilsji  cbligagl zamiennych bz prawem p:emszenshva i emisji

warmantiw subskrypryjnych, —————————— = e
11) nabyeia akeji wlasnych w przypadku akreslmnyr‘n w arl. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spdlek
handlowych oraz upewaznienia do ich nabywania w przypadku c-kreslonym W art, 362 § 1

pkt 8 Kodeksu spﬁfek handlowych, === cscm i e

12) umarzania akq] i warunkow tego umuorzenia,
13) ubiegania sig © ciopuszczeme i wpmwadzenle akcil Spotki do  obrotu na

ynkil FEGUIOWERYIM, ===~ e s e e B e s
2. Nabywanie | zbywanle nleruchomosci, prawa uZytkowania w.'eczsrstego gruntu
wzglednie udziztow w tych prawach, nie wymagajg uchwaly Walnego Zgromadzenia, --
Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin, w klérym okresla tryb, szezegilowe

3.
zagady prowadzenia obrad | péﬂfa;mﬂWama uchwal, a w szczegdlnodci zasady
przeprowadzania wyborow, w tym wyboréw w dredze glosowania oduzlelnyml grupami

przy wyborach Rady Nadzorczej., ———-—--===m=== o mm e el

- R B S i e S e e e b e e ey e i

& 25,
. W sprawach nie objgtych porzgdkiem obrad rie mozZna podfac ushwaly, chyba ze Lal’},.f
kapitat zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniv, a nikt z @bﬂcnych nie

WHGSH sprzeciwl 0o do powziecia uchwaly, —ece=momc e o

B O T T R T b R —
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\1 vdzielenia merylerycenaj odpowiedzi
4 j | Zgromadzenia, == =--—--——-—-=—u-o—-
) § 28,

)

e

2

5

V., Postanowienia koficowe

1
2
3

®

. Whniosek o zwolanie nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia praz whnloski ©
ezeli nie  byky

charakterze porzadkowym mogg byé uchwalene, nawet i

umigszczane w porzadky obrad, ——--- A e
Walne zgromadzenie moze powziaé uchwaly i bez formainege zwolania jeZeli caly
kapilat zakladowy jest reprezentowary, a nikt z obecnych nie wnlesie Sprze;c?wu ani co
do odbycia Walnego Zgromadzania, ani co do postawienia poszczegosinych $praw ra

porzadky obrad. ~----—--cecmmm e e e i e e e
Uchwaly w sprawie zdjecia okreslonych spraw z porzadku cbrad badz uchwaly w
przedmiocie zaniechania rozpatrzenia okreSlonych spraw umieszczonych w porzadku

szczegOlowsga uzasadnienia | zgody wszystkich obecnych

obrad wymaga[a
. na kidrych wniosek okrelona sprawa umieszezons zoslata W porzadku

gkcjonarivezy

e s i . i, S o e e ot B e Sk i e i P o e B B o o
= v
o L Y ——

ohrad. ~--~ '
, W cbradach Walnego Zgromadzenia uczestniczs czlonkowis Zarzady oraz
czionkowie Rady Nadzorczej odpowiednio w  skfadach umozliwiajgecych

ne pytania zadawane w trakcle Walnego

T M e e 1 e e o R 5

ledu na llosé reprezentowanych na nim akgji. -

. Jezell  przepisy Kodeksu spdlek  hendlowych  Jub postanowienia  niniejszega
Statutt nie stanowiz w spossb odmienny, vchwaly Walnego Zgromadzenls
zapadajg bezwzglgdng  wiekszoscis  glosdw oddanych, co dotyczy takie
podjecia uchwaly w przedmidcie odwolania czlonka  Zarzadu Spidki, badz
zawieszenia go w czynnosciach na mocy art. 36 § 4 zdanie drugie Kodeksu spotek
handlowych, - —-—————=-=~c - e e e e e e e e e e e ;
Uchwaty w przedmiccie emisji obligacjl, o ktdrych mowa w § 24 ust, 1 pkt 10) Statutu
zmiany Statulu, umorzenia  akegji, obnizenia kapitalu  zakladowego, zbyci.a’
przedsigbiorstwa albo Jego zorganizowane] czesci | rozwiazania Spﬁ#ﬂf Zapadaja
wigkszoscig irzech czwartych glosdw oddamyeh, - - mmm v o
. Do powzigela uchwaly dotyczace] istetnej zmiany przedmioty  dzistelnoic)
Spotki wymagana jest wigkszos¢ dwdch frzecich gloséw oddanych, W tym
wypadku na kazdg akefg przypada jeden glos bez przywilejéw lub ograniczef. Uchwata
ta moze by¢ powzigta jedynie w drodze fawnego i imiennego glosowania oraz powinng
byé ogloszona. Zmiana przedmiolu dziafalnoici Spoki odbywad sie bedzie bez
obowiazku wykupienia akcji akcjonarluszy, kidrzy nie zgadzajg sie na zmiane, jezel
uchwaia w tym przedmiocie podjeta bedzie wigkszoscig wskazang w zdaniu piErwszym
w obecnosci osob reprezentyjgcych co najmnie] polowe kapitah zakladowego. - --~—-~
Dla podjecia uchwaly o rozwigzaniu Spélki wystarcza bezwzgledna wiekszoss glostw w
sytuagii, gdy bilans sporzadzeny przez Zarzad wykaze stratg przewyiszajaca sume
kapitatw zapascwegoe i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitaty zakladowego, - ==~ -~
Jezell ra Walhym Zgromadzaniu jest reprezentowszna co rajmniel polowa
kapitalu zakiadowsgo, do powzigcla uchwaly © umorzeniy akcji  wystarczy

zwykta wigkSZOSE GIOSOW. ~mm e L

! Walna Zgromadzenie jest wazne baz wzg

——

§27.
Rozwigzania Spdlki jest poprzeazone przeprowadzeniem likwidacii,

- s — —

Likwidacja bedzie prowadzona pod firms Spotki z dodatkiern w likwidagji".
i i'.ikr.vida_tcrgﬁ Spoiki  bedg  czlonkowie Zarzadu. Na  wniosek akcjonariuszy
przodstawiajgeych przynajmnig] 1/10 czese kapitaiu zakladowege sad rgjonowy moze
[ },f":f
U



lkwidatorow, mianujac jednego Iub dwoch

pzupsinig liczbe

lilewidalordw, === -semcmcc e e
§28.

W sprawach nie uregulowanych w ninigjszym Slalucie majg zastosowanie Kodeksy spéfek’

handlowych craz inne obowigzujace przepisy prawa.” -

——— e e T e
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18.3 Zafacznik nr 3 - Uchwaly Emitenta stanowigce podstawe emisji dfuznych
instrumentéw finansowych objetych niniejszg notg informacyjng

PROTOKGL Z GLOSOWANIA CZLONKOW ZARZACU ATAL SPOLKA AKCYJINA 2 SIEDZIBA W CIESZYNIE
nad uchwala Zarzadu w sprawie utworzenia Programu Emis]i Obligacjl do kwaty B0.090.000 21,

VI dnas 24 wezednla 2013 1. Prezes Zazaou w tybie przewsdzanymw § 4 ust. 3 pkl b) regudaminy Zarzadu ATAL
S.A wsztz3l procedure telefon canego powziscia uchwaly, bon'aihac sip teleforicorie 1 pozostalymn clonkamy: Zarzadu, i,
Watzuszom Jurcszhem graz Mateyszem Bromboszerem.

Gosyge wopowyzezym trgbie, wszyscy czlonkowe Zazzgy oddeli swop glosy 23 powznoem udhaaly
o naslgpujace] redcr

Uchwala Nr 1 2 dnis 24.09.2018r.
Zerzapda Spotkl ATAL S.A. 2 shedzibg w Cleszynle (Epdlka) w sprawic utworzenia Programu Emisfi Obligacii do
hwvoty 80.000.009 21,

Zarzad Spotii daiglsjse na pedslawss Slahsu Spetki oraz uslawy 7 dnia 15 shyczma 2015 1 o pbligacjach {D2 U 2015, pax
238 zp 2m.) [ Ustawa 0 obligaciach) Lehwala ca naslepuss

§1

1. Zarzay) Spoki podeimuie dety2ie 0 embji jedre; kb wikte, seni ohivacy do maksymalne| kwaly £0.020.000 FLN
{shownie. ceierdziesial milondw zlotych) w ramach Programu Emisji Obligack Spdfd o weredci maksymalng
£0.000 000 PLN (gowrin: otiemdnesial mlionbw Hetych).

2. Emsie oblgack beda nasizpowaly w trybia &, 32 k). 2 Uslawy o ohligacjach. Propuzyqe Nasyaa cbigasii zoslang
skeerowane do indywidualnych adrosaléw, w liczsis nie wigksze nid 143 osch

3 Chiigacje ne beda maly fermy dekumentu, 53 podsiane z at B ust 1 Uslawy o chigagachw awiazhu z el 5ust 2
Bty & chrone wsbumentams Anznsoxnymi Dz U, re 183 por. 1538, 2 pdEn. zm)

§2
Po do¥onariv emisi cbigaty wyliane pee Zezad saia ub sefe zostang, 2oodeie Z warunkaml emsj lych serd,
zarejestrowane w Krajowym Depozycic Papicréw Wardosciowych SA ((KDPW) w rozumianiv Uttawy 2 daia 23 kpes 20057,
achrocia instumentami fransoaym: (Dz. U e 183, poz. 1538, 2 poan zm.) oraz zeslang wprcwadzone do wybranych
zorcanizowamcn systemow cbroty dhadnymi mstrumenlam Ssansowymi 2 allernalywnyeh Systeindm olvolu platimy
Catatysl, prownozorym prasz BandSpal S.4. (BendSpet’) slub Gietée Paplerdw Wartoiclowych w Warszanie SA. (GPY).

§3
Szceegdowe worunki emisi obhoaty & w szezegtlroda redie) enstowanych obligac], wanods nominalng emitowanych
obhgacs. daty amisj i wylupu, zasacy uslalania cony emsyjre], corccoiawara ohligagi wplaty nalednyeh odselel, s takde
niormaci o plangwanym wWprowadzenil obligag) to noiawan w Rlematywnym systerse obroty Calalyst, oraz informacs o
oeloch emssjl, Dy zawarle w cdpowsednch 'Wanmbach Emigi araz w odpowizdnim wzoze Propezycl Nabycia Obligaci

L4
Ceynnodd sainzéne 2 praynolowanizm | przeprowadzeniem emis| powlesze ske Raffeisen Bank Polska S.A w mbie
przealdzianym zanarym w tym colu umenami. 'W przypediu zamiaru rejesiragi dana) seni cbigati w XDPW, 0d memanty
raestaci obligac): ke seni w KDP'W S A exyenale 2winzane 2 dokonywaniem w imeent Spéii wyplat swisdczed 2 onigadji
praz piowadzeriem ewdency ablgagi peinid bedze KDPA SA., natomiast obrdt wibywal siy badze za pokednicwem
operatora allernatpwnego systermu cbrolu Calalypsl, ra kidnym cbligage bedy notowans | w Lybe prRewicdziasym negulaciem|
lpgo sysiemy obroly

§8
Pozostale warunk emis) cbligacy w 2akres= niearequlowanym rinigjszg uchwaly zoslang uzgecnions z Railisisan Bank
Polska § A na podsiawie zawarie] w tym cols umeavy

§6
Powrylsza uthwada wihodal w voe 2 Gaem podigcia.

fProros Tavaqoy ATAL SA/
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PROTOKOL Z GEOSOWANIA CZt ONKOW ZARZADU ATAL SPOLKA AKCYJINA

nad uchwata Zarzadu w sprawie
podwyiszenia wartosci Programu Emisji Obligacji do kwoty 170.000.000 zi.

W dniu 28 marca 2010r. Prezes Zarzgdu w trybie przewidzianym w § 4 ust. 3 pkt b) regulaminu
Zarzadu ATAL S.A. wszczat procedurg telefonicznego powzigcia uchwaly, kontaktujac sie telefonicznie
z pozostalymi czionkami Zarzgdu, Y. Mateuszem Juroszkiem oraz Mateuszem Bromboszczem.

Glosujgc w powyzszym trybie, wszyscy czionkowie Zarzadu oddal swoje glosy za powzieciem
uchwaly ¢ nastepujace]j trescl;

Uchwata Nr 1 z dnia 28 marca 2019r.
Zarzgdu Spotki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka) w sprawie podwyiszenia wartosci
Programu Emisji Obligacji do kwoty 170.000.000 zi.

Zarzad Spaiki dziatsjac na podstawie Statutu Spolki oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
{(Dz U 2015, poz. 238 ze zm ) ( Ustawa o obligacjach”) uchwala co nastepuje:

§1
W zwiazku z podjeta Uchwalg Zarzadu Nr 1 z dnia 24 wrzesnia 2018r. w sprawle utworzenia Programu
Emisji Obligacji do kwoty 80 000.000 zi, Zarzad Spolki podejmuje decyzje o podwyzszeniu wartosci
maksymalnej Programu Emisji Obligacji do kwoty 170.000.000 PLN (slownie: sto siedemdziesiat
miliondw zictych).

§2
Czynnosci zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji powierza sig Bankowi BGZ BNP
Paribas Spétka Akcyjna (Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna jest nastepcg prawnym Raiffeisen
Bank Polska Spdtka Akcyjna w przedmiotowym programie emisji obligacji) w irybie przewidzianym
zawartymi w tym celu umowami.

§3
Pozostale warunki emisji obligacji w zakresie nieuregulowanyrn niniejszg uchwala zostang uzgodnione
z Bankiem BGZ BNP Parlbas Spétka Akeyjna (Bank BGZ BNP Paribas Spolka Akcyjna jest nastepca
prawnym Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna w przedmiotowym programie emisji obligacji) na
podstawie zawarle] w tym celu umowy.

§4
Pozostate warunki emisji obligacji okreslone Uchwala Zarzadu Nr 1 z dnia 24 wrzesnia 2018r. w sprawie
utworzenia Programu Emisji Obligaciji do kwoty 80.000.000 zi., nie ulegajg zmianie.

§5

Powyzsza uchwala wehodzi w zycie z dniem podjecia

///Zbigniaw Jurpszek

/ {Prezes Zarzgdu ATAL S A/

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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ATAL SA

43-400 CIESZYN, ut Stawowa 27
Tei 033 858-22-30 Fox 033 857-5002
NIP 5482487278

PROTOKOL Z GLOSOWANIA CZt ONKOW ZARZADU ATAL SPOLKA AKCYJNA
nad uchwala Zarzadu w sprawie
ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii AP, oraz w sprawie wzoru Propozycjl Nabycia
Obligaciji.

W dniu 11 kwietnia 2019r. Prezes Zarzadu w trybie przewidzianym w §4 ust 3 pkt b)
Regulaminu Zarzadu ATAL S A. wszczat procedure telefonicznego powzigcia uchwaly, kontaktujac sia
telefonicznie  z pozostalymi czlenkami Zarzadu, 1. Mateuszem Juroszkiem oraz Mateuszem
Bromboszczem

Glosujac w powyzszym trybie, wszyscy czionkowie Zarzgdu oddali swoje glosy za powzieciem

uchwaly o nastepujace] tresci:

Uchwata Nr 1 z dnia 11 kwietnia 2019r.
Zarzgdu Spotki ATAL S.A, z siedziba w Cieszynie {Spdétka) w sprawie ustalenia Warunkéw
Emisji Obligac]i serli AP, oraz w sprawle wzoru Propozycji Nabycia Obligacji,

51

Zarzad Spotki w zwiazku z Uchwalq Nr 1z dnla 24 wrzesnia 2018r. Zarzadu Spotki ATAL Spolki Akcyjne
z siedzibg w Cieszynie w sprawie utworzenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 80.000.000 z,
zmieniong Uchwalg Nr 1 z dnia 28 marca 2019r. Zarzadu Spotki w sprawie podwyzszenia wartosci
Programu Emisji Obligacji do kwoty 170 000 000 z}, postanawia przeprowadzi¢ emisje Obligacji serii
AP nawarunkach zawartych w Warunkach Emisji Obligacji serii AP, do maksymalnej kwoty 100.000.000
PLN (stownie; sto milionow ziotych) w ramach Programu Emisji Obligacji Spélki o wartosci maksymalne
do kwoty 170.000.000 PLN (slownie: sto siedemdziesiat milionéw ziotych)

§2
Zarzad Spokki postanawia:
1) wyemitowa¢ w ramach Programu Emisji Obligacje serii AP o warlosci nominaine] do
100.000.000 PLN (slovmie: sio milionow zlotych),
2)  przyja¢ Warunki Emisji Obligacji serii AP w brzmieniu ustalonym w zalaczniku nr 1 do ninigjszej

uchwaty,
3) przyjac Wzdér Propozycji Nabycia dia Obligacji serii AP, w brzmieniu ustalonym w zalaczniku

nr 2 do ninigjszej uchwaty.

§3

Szczegblowe warunki emisji obligacji, w tym rodzaj emitowanych obligacji, waros¢ nominalna
emltowanych obligacji, daty emisji i wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej, oprocentowania obligacji
i wyplaty naleznych odsetek, a takze inforracje o planowanym wprowadzeniu obligacji do notowar w
allernatywnym syslemie obrotu Catalysl, oraz informacje o celach emisj, s3 zawarte w Warunkach
Emisji Obligacji serii AP oraz w wzorze Propozycji Nabycia Obligac)i.

§4
Terminy pisane wielke literg majg znaczenie nadane w Warunkach Emisji Obligacji seni AP i wzorze
Propozycji Nabycia Obligacji stanowiace zataczniki do niniejszej uchwaly.

§5
Powyzsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

Y O N

A
Zbigniew Juroszak
IPrezas Zarzgdu ATAL S A/

Nota Informacyjna ATAL S.A.



18.4 Zafgcznik nr 4 - Warunki Emisji Obligacji serii AP

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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ZALACZNIK NR 1 DO PROPOZYCJI NABYCIA WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
SERI AP

Ninigjszy dokument (Warunki Emisji") okreSla warunki emisji obligacji serii AP (,Obligacje”),
emitowanych w Warszawie przez ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27, 43-400
Cieszyn, do rejestru przedsighiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Bielsku-Bialej, Vil Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278,
z kapitalem zakladowym w wysokosci 193.573.050,00 PLN, oplaconym w caloici, adres strony

internetowe]. www.atal.pl (.Emitent").
1 DEFINICJE

Terminy pisane wielkg literg, ktore nie zostaly zdefiniowane w innym migjscu, posiadaja
Znaczenia przypisane im ponizej

1.1.1 _Akcjonariusz” oznacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana
Zbigniewa Juroszka, posiadajgcego akcje Emitenta
bezposrednio lub posrednio.

1.1.2 ,BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawle przy
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla mst
Warszawy w Warszawie, Xll Wydzizl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000022931.

1.1.3 ,Catalyst” oznacza allernatywny system obrotu instrumentami
finansowymi prowadzony przez BondSpot ilub GPW,

1.1.4 ,Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikal rezydencji podatkowej, wystawicny
przez odpowiedni organ podatkowy, o kiérym mowa
w art. 4a pkt 12) Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (. jedn. Dz. U. 2 2016 r., poz. 1888 z
pbén. zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (L. jedn. Dz U. z
2016 r., poz. 2032 z pézn. zm.).

1.1.5 ,Data Badania oznacza ostalni  dzlen bilansowy, na ktory
sporzgdzane jest pétroczne lub roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

1.1.6 ,Depozytariusz” oznacza Krajowy Depozyl Papierdw Wartosciowych
SA
1.1.7 .Diug netto" 0znacza faezng warlosc bilansowg skonsolidowanego

Zadtuzenia Finansowege Grupy z wylgczeniem
zobowigzan wynikajacych z: i.) pozyczek udzielonych
przez Akcjonariusza Emitentowi ii.) obligacii Emitenta
nabylych preve Akcjunariusca i) obligacji Emitenta
nabylych przez spotki. ZJ Invest Sp. z 0.0. araz
Juroszek Investments Sp. z 0.0., nad ktorymi kontrole
wiascicielskg sprawuje Akcjonariusz -
podporzagdkowanych zobowigzaniom abligacji seni P,
serii AF, serii AH, seri AM oraz serii AP,
pomniejszona o $rodki pienigzne | ich ekwwalenty
oraz o $rodki pieniezne zdeponowane na rachunkach

Nota Informacyjna ATAL S.A.



1.1.8 ,Dzien Emisji"

1.1.8 ,Dzieni Natychmiastowego
Wykupu"

1.1.10 .Dzien Platnosci

1.1.11 _Dzien Platno$ci Odsetek"

1.1.12 ,Dzieni Przekazania Informacji’

1.1.13 ,Dzien Roboczy"

1.1.14 _Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej"

1.1.15 ,Dzier Ustalenia Uprawnionych

1.1.16 ,Dzien Wezesniejszego
Wykupu”

1.1.17 ,Dzien Wykupu®

1.1.18 ,Emitent”

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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®

powierniczych przez klientéw nabywajacych lokale w
inwestycjach prowadzonych przez Grupe Emitenta.

oznacza dzien dokenania zapisu Obligacji na
rachunkech papierdw warto&ciowych prowadzonych
przez Uczesinikdw Depozytu lub KDPW (jesli
rachunek  papierbw  wartoSciowych  Inwestora
prowadzi KDPW) lub na rachunku zbiorczym
posiadacza rachunku zbiorezego (jezeli Obligacje
maja byé zapisane na rachunku zbiorczym), zgodnie
z Art. 2.2 Warunkow Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.6
Warunkow Emisji.

oznacza Dziedt  Platnodci  Odsetek, Dzied
Wezesniejszego Wykupu, Dziei Natychmiastowego
Wykupu, lub Dzierh Wykupu, w zaleznosci od
przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktorym Odsetki s3 platne zgodnie
z Arl, 6.4 Warunkdw Emisji; lub (i) kiéry jest Dniem
Natychmiastowego Wykupu lub Dniem
Wezesnie[szego Wykupu,

nznacza Dzien Roboczy przypadajgey 6 Dni
Roboozych przed denym  Dniem  Ustalenia
Uprawnionych lub odpowiednio w innym terminie, w
przypadku  zmlany  Szezegdlowych  Zasad
powodujace] zmiang regulacji dolyczacych terminu
Dnia Przekazania Informacji.

ozpacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z
wyjgtkiem dnr ustawowo wolnych od pracy w Polsce),
w kiérym banki w Polsce | KDPW prowadza
dzialalnosc.

oznacza dzlen przypadajacy na 6 Dni Roboczych
przed  pierwszym  dniem  danego  Okresu
Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac okreslona
Stopa Procentowa.

oznacza: (i} w stosunku do Dni Platnoéci Odsetek, o
kidrych mowa w punkcie 1.1.12 (i) definicji ,Dnia
Platnosoi Odsetek” powyie], kazdy dzien wskazany w
kolumnie ,Dzien Ustalenia Uprawnionych™ w pkt 6.4
Warunkéw Emisfi lub w mnym dniuv w przypadku
zmiany Szczegolowych Zasad w zakresie wymogow
majacych  zaslosowanie do  Dnia  Ustalenia
Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.3
Warunkéw Emisji.

oznacza 26 kwietnia 2021 r., a w przypadku gdy tak:
dzied nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzied

Roboczy po takim ¢niu.

oznacza ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie, przy
ul, Staviowej 27, 43-400 Cieszyn, wpisana do rejestru
przedsighbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy

i
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1119 ,Grupa’

1.1.20 ,GPW"

1.1.21 ,Kapitaly wlasne”

1.1.22 _KDPW'

1.1.23 ,Kwota do Zaplaty”

1.1.24 _Kwota Odsetek™ lub ,Odsetki”

1.1.25 ,Kwota Natychmiastowego
Wykupu"

1.1.26 Kwota Wezesniejszego
Wykupu"

1.1 27 ,Kwota Wykupu"

Nota informacyjna ATAL S.A.

Bielsku-Biale], VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP
5482487278, z kapitalem zakiadowym w wysokosci
193.573.050,00 PLN, oplaccnym w calosci.

oznacza Emitenta lacznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (uetymi  w  sprawozdaniu
skonsolidowanym Emilenta), w rozumienu art. 3 ust.
1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci, w tym z jego
Spotkami Zaleznym.

oznacza Gieldg Papieréw WaroSciowych w
Warszawie S.A z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksigzgca 4, 00-488 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sagd Rejonowy dla m. st
Wearszawy w Warszawie, XIl Wydzia! Gospodarczy
Krajowego Rejestru  Sgdowego pod numerem
0000082312.

oznacza wartos¢ bilansowg skonsolidowanego
kapitalu vidasnego Grupy ogolem powigkszone o
pozyczki  Akcjonariusza udzelone  Emitentowi,
obligacje Emitenta nabyte przez Akcjonariusza oraz
obligatje Emitenta nabyte przez spolki- ZJ Invest Sp.
Z 0.0. | Juroszek Investments Sp. z 0.0 nad kidrymi
kontrolg wiascicielskg sprawuje Akcjenanusz,

oznacza Krajowy Depozyl Papierow Warlosciowych
S.A. z sledzibg w Warszawie.

oznacza Kwote Odselek, kwote rowng iloczynow
liczby Obligacji podiegajacych wykupowi w Dniu
Wykupu i Kwoly Wykupu lub Kwote Wezesénigjszego
Wykupu lub Kwote Natychmiastowego Wykupu w
zaleznosci od przypadku.

oznacza kwotg odsetek brulto naleing z tytulu
oprocentowania Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek,

oznacza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacii
podlegajacych Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty
Wykupu, powiekszong o Odsetki naliczone za okres
od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w
ktorym nastap Dzien Natychmiastowego Wykupu, do
Dnia Natychmiastowego Wykupu (z wigczeniem tego
dnia).

oznacza Kwolg rowng iloczynowi liczby Obligacji
podlegajacych Wcezesniejszemu Wykupowi i Kwoty
Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za okres
od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w
ktorym nastap) Dzien Wczesniejszego Wykupu, do
Dnia Wezeéniejszego Wykupu (z wigczeniem tego
dnia).

oznacza kwotg rowng wartosci nominainej jednej
Obligacii, a v przypadku czesciowego
Obligatoryjnego  Wezesdniejszego Wykupu, kwoie
stanowigcg czeS¢ warlosci nommalne) jedng
Obligacji.

3
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1.1.28 .Marza Odsetkowa”
1.1.29 .Natychmiastowy Wykup"

1.1.30 ,Obligacje”

1.1.31 ,Obligatariusz”

0

1.1.32 ,Organizator Emisji

1.1.33 ,Okres Odsethowy"

1.1.34 _Okres Zgdania Wczeéniejszego
Wykupu”

1.1.35 _PLN' [ub zloty"

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza, marze odsetkowg w wysokosci 1.9%
punkiéw procentowych w stosunku rocznym.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 8.5
Warunkdw Emisji.

oznacza nie majace formy dokumentu obligacje na
okaziciela serii AP o wartoSci nominaingj 1.000 PLN
kazda, wyemitowane przez Emitenta, a ,Obligacja”
oznacza jedng taka Obligacjg.

oznacza osobe, ha Ktdre] rachunku papierow
wartodcipwych prowadzonym przez Uczestnika
Depozyiu lub KDPW zapisana jest co najmniej jedna
Obligacia, a w przypadku zapisania Obligacji na
rachunku zbiorczym, csobe wskazang podmiotowi
prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza
fego rachunku zbiorczege jeko podmiot uprawniony z
Obligacii.

oznacza BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z
siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01
211 Warszawa, Polska.

oznacza: i) w przypedku pienwvszego Okresu
Ddsetkowego — okres rozpoczynajacy sie w Dniu
Emisji {bez tego dnia} | koficzacy sig w pierwszym
Dniv  Platnosci Odsetek (wigcznie) lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu (wigcznie) iub w Dniu
Natychmiastowege Wykupu (wiacznie), w zaleznosci
od przypadku oraz (i) w przypadku Kolejnych
Okresdw Odselkowych — okres rozpoczynajgoy sie w
Dniu  Platnpsci Odsetek za poprzedni  Okres
Odsetkowy (bez tego dnia) i konczacy sie w Dniu
Platnosci Odsetek za biezacy Okres Odsetkowy
(wiatznie) lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu
[wigcznie) lub w Dniu Nalychmiastowego Wykupu
{wigcznie) albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do
ostatniego Okresu Odselkowego (wigcznie).

oznacza: (i) w odniesieniv  do Przypadkow
MNaruszenia, o ktérych mowa w Art. 9.1 {(a), 9.1(h),
8.1(m), oraz 9.1(n) ponize] - okres od dnia
wystgpienia takiege Przypadku Naruszenia do dnia, w
ktérym taki przypadek Maruszenia ustgpih; {ii) w
odniesieniu do Przypadku Maruszenia, o Kiorych
mowa w Art. 9.1(g(i)} — okres od dnia publikacii
sprawozdania  zawierajacego  informacje o
wystapienia tekiego Przypadku Naruszenia do dnia, w
kiérym taki przypadek Naruszenia uslapit f{iil) w
odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia innych niz
wskazane w lit. (i) powyze] — okres 30 dni od dnia
podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy
w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez
Obiligatariuszy zgdania Wezesniejszego Wykupu w
zwigzku z dang okolicznoscig, jednak nie diuzej niz
do dnia, w kiérym taki Przypadek Naruszenia ustgp#.

oznacza prawny Srodek platniczy obowigzujacy w
Rzeuzypospolite] Polskigj.

—
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1.1.36 ,Propozycja Nabycia®

1.1 37 ,Przypadki Naruszenia”

1.1.38 ,,Regulacje KDPW”

1.1.39 ,Regulamin KDPW"

1.1.40 ,Spétka Zaleina"

1.1.41 _Stopa Bazowa"

1.1.42  Stopa Procentowa”

1.1.43 _Szczegotowe Zasady”

1.1.44  Uczestnik Depozytu®

1.1.45 ,Ustawa o Ofercie”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu
art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, zawierajaca
informacje wymienione w art. 35 Ustawy o
Obligacjach.

posiada znaczenie nadane lemu lerminowi w Arl. 9.1
Warunkow Emisji.

oznacza Szczegdtowe Zasady, Regulamin KDPW
oraz wszelkie inne majace zastosowanie regulacje
wydane przez KDPW

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade
nadzorczg KOPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub na inngj podstawie
prawnej, ktora zastapi powyzsza podstawe prawng,
obowigzujacy w danym czasie,

oznacza podmiot, nad ktorym Emitent posiada
bezpokrednig lub podrednig kontrole kapitalowa
przez kiora nalezy rozumieé posiadanie ponad 50%
udziatow lub akgji takiego pedmictu.

oznacza stopg procentowa WIBOR ustalang przez
GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie,
podmiotu  pelnigeego role  Administratora  Stawki
Referencyjrej, zgodnie z Regulaminem Stawek
Referencyjnych WIBID | WIBOR dostepnym na
www.gpwbenchmark.pl  lub kazdym nastgpnym
ktérym go zastapi Iub zmieni Indeks przy nazwie
wskaznika oznacza termin, ktdrego dotyczy, np: 1M
- jeden miesigc, 3M — trzy miesigce, 6M - szese
miesigey, 1Y - jeden rok  \Wskaznik WIBOR Jest
ustalany o godzinie 1100 z uwzglednieniem
odstgpstw wskazanych w ww. regulaminie i jest
publikowany na stronie www.gpwbenchmark.pl w
terminach pedanych przez Administralora Stawki
Referency)nej.

oznacza Stope Bazowg powgkszong o Marze
Odsetkowa.

oznacza Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW,
wprowadzone uchwatg Zarzadu Krajowego Depozytu
Papierdw Wartosciowych z péZn  zm |ub inny
dokumenl, kiory zastgpi Szczegdlowe Zasady w
danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng Wub bank w obu
przypadkach posiadajace slatus uczestnika KDPW w
rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych lub
rachunkdw  zbiorczych. zgodnie z wlaciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW,

ozhacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego syslemu obrotu
oraz c spolkach publicznych (ze zmianami), lub inny
akt prawny, ktory zastapi tg ustawe,

.,
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1.1 46 ,Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi"
1.1.47 ,Ustawa o Obligacjach”

11.48 ,Ustawa o Rachunkowosci”

1.1.49  Warunki Emisji’

1.1.50 .Wczesniejszy Wykup®

1.1.51 _Wskaznik Zadluzenia Netto
Grupy”

11.52 ,Zadtuienie Finansowe’

1.1.53 ,, Zgromadzenie Obligatariuszy”
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oznacza ustawe z dnia 29 hpca 2005 1. o obrocie
instrumentami finansowymi (ze zmianami), lub inny
akt prawny, ktory zastapi tg ustawe

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (ze zmianami) lub akt prawny, ktory
zastgpi tg ustawe

oznacza ustawe z dnia 28 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (ze zmianami), fub akl prawny, ktory
zastapr tg ustawe.

cznacza niniejsze Warunki Emisji Obligaci.

posiada znaczenie nadane lemu terminowl w pki 82
niniejszych Warunkow Emisji.

rozumiany jako stosunek igczne; wartoSc Dlugu nelto
do Kapitatéw Wiasnych wedlug stanu na dang Date
Badania, publikowany w poirocznych | rocznych
sprawozdaniach zarzadu Emitenta z dziatainosci

oznacza skonsolidowane zadluzenie Grupy Emitenta
{bez podwdjnego liczenia) z tytuh;

a.  pozyczonych Srodkow pienigznych,
udostepnionych przez banki lub inne podmioty i
osoby irzecie, z wylgczeniem pozyczek
udzielonych Emitentowi przez Akcjonariusza i
obligacji Emitenta nabytych przez
Akcjonariusza, jak rowniez obligacji Emitenta
nabytych przez spotki- ZJ Invest Sp. z 0.0, oraz
Juroszek Investments Sp. z 0.0., nad kiorymi
kontrole wiascicielskg sprawuje Akcjonariusz,

b. obligacji lub innych diuznych papierdw

wartosciowych,
c. umoaw leasingu finansowego, z wylaczeniem
umow najmu lokali | prawa wieczyslego

uzytkowania grunidw prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym jako zobowigzanie z
tylutu leasingu zgodnie z MSSF 16 (nowy
zakres ujawnieh poczgwszy od 2019r.),

d.  kwol pozyskanych w ramach innych fransakeji,
majgcych z gospodarczego punktu widzenia
skulek pozyczki, z wylgczeniem wszelkich
zobowigzan z tytutu dostaw i uslug,

powiekszone o wartos¢ udzielonych przez spolki

Grupy Emitenta:

e. gwarancji, poreczen, wystawionych weksli i
innych tytutdw prawnych, ktére skutkujg lub
moga skutkowat powstaniem zobowigzan
finansowych, 2z  wylgczeniem  wszelkich
zobowigzan pozabilansowych z tytulu dostaw i
usiug.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajgce
sie na zmsadach okreslonych w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik
nr 1 do ninigjszych Warunkow Emisji,
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2 FORMA | RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA

73 Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowana sg jako papiery warto§ciowe na okaziciela, nie majgce formy dokumentu,
zgodnie z art. 8 ust, 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacii powstaja z chwilg
zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papieréw warosciowych Obligatariuszy i
przystugujg podmictom. bedacym posiadaczami rachunkéw papieraw wartociowych w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansewymi, prowadzonych przez Uczesinikow
Depozytu. W przypadku, gdy Obligacje zostang zapisane na rachunkach zbiorczych, bedg
przyslugiwaly osobom wskazanym podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku zbiorczego jako podmicty uprawnione z Obligacji zapisanych na
rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o Obrocle Instrumentami Finansowymi.
Szczegolowe zasady ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania $wiadezen 2 tytulu Obligacii
oraz sposob dokonania zawiadomien oraz plainoéci z tytutu Obligacji okreslajg postanowsenia
Regulacy KDPW oraz inne wilascivwe przepisy prawa i regulaminy

Obligacje bgdg rejestrowane, zgodnie z arnt. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycis
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW,

22 Seria, Warios¢ Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji

(a) Obligacie sa emitowane w serii AP | posiadajg numery od 00001 do 100000,

(b)  Obligacje emitowane sa w zlotych (PLN),

(c)  Wartod¢ nominalna jednej Obligac) wynosi 1.000 PLN,

{d) Dzied Emisy 26 kwielma 2018 1.

{e)  Dzien Wykupu 26 kwietnia 2021 r.

(f) Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynesi 100 000 szt

(g) Cena Emisyjna jedne] Cbligacji okreslona jest jako minimalna cena nabycia w wysokosci
1.000,00 PLN (stownie® jeden tysigc ziotych).

{h)  Obligacje emitowane sg w Warszawie.

2.3 Podstawsa emis)i
(a) Obligacje oferowane sg w lrybie oferly prywatnej. zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o
Obligacjach.

(b)  Obligacje emitowane sg na podstawie Uchwaly Nr 1 z dnia 24 09.2018 r Zarzadu Spoiki
ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spolka) w sprawie utworzenia Programu Emisji
Obligacji do kwoty B0.000.C00 zi, zmienicnej Uchwalg Nr 1 z dnia 28 marca 2019r
Zarzgdu Spilki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spoltka) w sprawie podwyzszenia
wartosci Programu Emisji Obligacji do kwoty 170.000.000 zi oraz

(c)  Obligacje emitowane s3 na podstawie uchwaly Nr 1 z dnia 11 kwietnia 2019 r. Zarzadu
ATAL §.A. z siedziba w Cieszynie (Spolka) w sprawie ustalenia warunkéw emisji obligacii
serii AP, oraz w sprawie wzoru propozycji nabycla obligacii.

24 Ewidencja Obligacji prowadzona bedzie przez Krajowy Depozyt Papierow
wartosciowych S A.

2.5 Niezwiocznie po emis) Emitent podejmie dzialania majgce na celu wprowadzenie
Obligacji do notowania na Catalyst, Zlozenie slosownego wniosku do organizatora
rynku Catalyst naslgp nie poznigj niz w ciggu 45 dni od Dnia Emisj

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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3 STATUS OBLIGACJI | SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

31 Siatus Obligac)

Cbligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie | niepodperzadkowane zobowiazanie
Emitenta do Swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie 2 ich frescig.
Obligacje majg co najmniej réwne pierwszenstwo z przysztymi i cbecnymi niezabezpieczonymi
i nigpadporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowiazan, kiére na
podstawie bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa podlegajg wczesnigjszemu
zaspokojaniu,

3.2  Swiadczenia z Obligacii
Obligacje uprawniajg wylgcznie do $wiadozenia pienigznego, polegajgcego na zaplacie, na
rzecz Obligatariuszy, kwoty rownej iloczynowi liczby Obligac]i pediegajacych wykupowi w Dniju
Wykupu i Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Plalnosci Odsetek, Kwoty
Woezesniejszego Wykupu w Dniu Wezesnigjszege Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu
w Dniu Natychmiastowego Wykupu.

3.3 Przenoszenie praw z Obligagji

Zasady przenoszenia Obligacji w obrocie widrnym okreglone sg w Regulaminie KDPW i
Szczegblowych Zasadach oraz reguleminie nymku Catalyst, na kiérym Obligacie beds
znajdowac sie w chrocie, z zastrzezeniern 2 po Dniu Ustalenia Uprawnionych do §wiadczed z
tytuty wykupu Obligacji prawa z Obligacji nie mogg byd przencszons

3.4 Nabywanie Obligacji przez Emilenia

QObligacje moga byé nabywane przez Emitenta wylgcznie w celu umorzenia, o ile Emitent nie
pozostaje w zwioce z wykonaniem zobowiazan wynikajgcych z Obligacii.

4 ZABEZPIECZENIE
Obligacje emitowzne sg jako obligacje niezabezpieczone, jak rowniez nie bedg ustanawiane
zabezpieczenia po Dniu Emisji Obligacii.

5 CEL EMISJI
5.1 Cel ermisji Obligac)i w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

5.2 Przeznaczeniem Srodkdw pochodzgeych z emisji oblipacji jest finansowanie
dzigtalnosci biezgcs] Emitenta, w tym finansowanie wydatkow zwiazanych =z

przygolowaniem projektdw deweloperskich oraz zakup gruntow.

6 OPROCENTOWANIE

6.1 Obligacje bedy oprocentowane poczawszy od pierwszege dnia pierwszego Ckresu
Odsetkowego do Dnia Wykupu, wedlug Stopy Bazowe] ustalanej w kazdym Dniu
Ustslenia Stopy Procentowe] powigkszone] o Marze Odsetkowy {,Stopa
Procentowa™) z zaslrzezeniem pkt 6.916.10. Dla potrzeb obliczen przyjmuje sig, iz rok

ma 365 dni.
6.2 Odsetki przypadajgce na jedng Obligacjs bedg naliczane wedlug nastepuace] formuty:
K= 0*N*LI365
Gdzie:
K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacil,
N ozhacza wartes< neminalng jednej Obligacji w danym czasie,
o] oznacza ustalong Stope Procentowa, oraz
L oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

6.3 Nzjpoznie] w kazdym Dniv Przekazania Informacji (wylgczajac pierwszy Dzien
Przekazania Infoermaciji) Emitent deckona wyliczenia Kwoty do Zaplaty naleznej z tytulu
Ohligacji w najblizszym Dniu Piatnosci zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami oraz

8 -
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zawiadom: KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnienych, Dniu Platno$ci oraz o
Kwaocie do Zaptaty przypadajgcej do zaplaty w najblizszym Dniu Piatno$ci, zgodnie z
Szczegolowymi Zasadami.

64 Z zaslrzezeniem postanowien pkl 6.7 ponizej oraz w przypadku ptatnosci Odsetek w
Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezesnigjszego Wykupu, Odsetki platne
sg w PLN zgodnie z postanowieniami Reguiaminu KDPW. w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (,Dni Platnosci Odsetek") lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego
Wykupu lub w Dniu Wezeéniejszege Wykupu:

2019-04-26 2019-10-26 2019-10-18 2019-10-28 i 183

I 1

N 20181026 | 20200426 | 20200417 | 2020-0427 183
I3 | 20200426 | 20201026 | 20201016 | 20201026 | 183
L4 2020-10-26 | 2021-04-26 20210416 | 20290426 | 182

6.5 W razie braku platnosci w ktérymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych w pki
6.4 z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW
Iub jego nasigpcy prawnego. Emitent jest uprawniony do dokonania plathosei w Dniu
Roboczym przypadaigcym nie péZniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od pierwolnego
Dnia Platno$ci Odsetek.

6.6 Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z pkt 6 niniejszych Warunkow Emisji, ktére
nie zostaly wezeéniej wykupicne zgodnie z postanowieniami Warunkaw Emisji, ustanie
w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligace nie zostang wykupione przez Emitenta w
Dniuv Wykupu, od dnia naslgpujacego po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki
ustawowe od wartesci nominalnej mewykupionych Obligacii.

6.7 Jezeli Dzien Platnodci $wiadczen pienigznych z tytulu Cbligacji bedzie przypadad na
dzien niebgdgcy Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma Swiadczenie pieniezne
pierwszego Dnia Roboczego przypadajgcego po Dniu Platnosci, bez prawa zgdania
cdsetek za opoZnienie ani innych naleznosci z tytulu takiej odroczonej platnosci,

6.8 Wszelkie platnosci Kwot do Zapiaty bedg dokonywane za poérednictwem KDPW
zgodnie z Regulaminem KDPW | Szczegétowymi Zasadami.

6.9 W przypadku, gdy: i) zgodnie z polrocznym lub rocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2019 lub péirecza i lata nastepne poziom
Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 0,60 ale nie
wigcej niz 0,8 na polrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach
QOdsetkowych, poczawszy od Okresu  Odselkowsgo rozpoczynajacego  sie
bezposrednio po ogloszeniu  pohrocznego lub  rocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,35%
(punktow procentowych w stosunku rocznym} (,Podwyiszenie Marzy Odsetkowej I');
i1.) zgodnie z poirocznym iub rocznym skonsolldowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok 2019 lub pdlrocza i lata nastepne poziom Wskaznika Zadluzenia Netto
Grupy na Dale Badania bedzie wyzszy niz 0,8 ale nie wiecej niz 1,0 na potrzeby
ustalenia Siopy Procentowe] w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od
Okresu Odsetkowego rozpoczynzjgcego sig bezposrednio po cgloszeniu polrocznego
lub rocznego skensolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Marza Qdsetkowa
zostanie podwyzszona o 0,80% (punkidw procentowych w stosunku rocznym)
(,Podwyiszenie Marzy Odsetkowe] II")

6.10 W przypadku, gdy: i) zgodnie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy z pélrocznym lub za rok 2019 lub pélracza i lata nastepne poziom
Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy spadnie na Date Badania do Iub ponizej 0,8 ale
powyze; 0,6, w nastgpnych Okresach Odsetkewych, poczgwszy od Okresu
Odsetkowego rozpoczynajacego sig bezposrednio po ogloszeniu pbirccznego Tub
rocznego skansolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu Stopy
Procentowe) bedzie uwzgledniana Podwyzszona Marza Cdsetkowa I; 1) zgodnie z
poiracznym lub rocznym skonsclidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy poziom

9
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Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy spadnie na Dalg Badania do [ub ponizej 0,60, w
nastepnych Okresach Odsetkowych, poczgwszy od  Okresu  Odsetkowego
rozpoczynajacego sie bezposrednio po ogloszeniu pdfrocznego lub rocznego

skonsolidowsnego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalanic Stopy
Procentowe] bedzie uwzgiedniana Marza Odsetkowa.

7 OPODATKOWANIE

71 Wezystkie kwoty pratne z iylutu Obligacji wyplacane bedq bez jakichkolwiek potrgcen
lub edliczen z tytuiu lub na rzecz jakichkolwiek, majgcych zastosowanie obecnie lub w
przysziodci, podatkdw, optat lub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju,
chyba ze potrgcenie lub odliczenie tekich podatkéw, oplat lub naleznodci
publicznoprawnych wymagane jest z mocy prawa.

7.2 Kazdy Obligatariusz poinformuje cdpowiedniego Uczestnika Depozytu prowadzacego
rachunak papierdw wartodciowych danego Obligatariusza lub KDPW (jezell Obligacje
s3 zapisane na rachunku papieréw warloSciowych prowadzonym przez KDPW) lub
posiadacza rachunku zbiorczego, w terminach umozliwiajgoych temu ostatniemu
przedstawienie informacji wymaganych zgednie z Szczegdlowymi Zasadami w
zakresie tego, czy Obligatariusz jesi zobowigzany jes! do zaplaty jakiegokolwisk
podatku z tytutu Obligacii, Obligatariusz bedacy nierszydentem w rozumieniu polskiego
prawa podatkowego, jest zobowigzany do dostarczenia Uczestnikowi Depozytu
prowadzgcemu rachunek papierdw wartosciowych danego Obligatariusza lub KDPW
(jezell Obligacie sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego Certyfikatu Rezydenaii, w celu
przekazania Emitentowi.

7.3 Uczesinik Depozytu prowadzaoy rachunek papierow wartosciowych lub KDPW (jezel
Obligacje sa zapisane na rachunku papierow warlosciowych prowadzonym przez
KDPW) lub posiadacz rachunku zbiorczege moze zazgdad od kazdego Obligatariusza
informacji lub dokumentaw dolyczacych statusu podatkowego fakiego Obligatariusza,
jakie mogg by¢ wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

7.4 Kazdy Obligatariusz niebedgcy polskim rezydentem w rozumieniu przepiséw prawa
podatkowege zobowigzuje sie, niezwiocznie po nabyciu Obligacji, przekazac
Uczesinikowi Depozylu prowadzgcemu rechunek papierow wartoSciowych danego
Obligatariusza lub KDPW (jezeli Qbligacje sg zapisane na rachunku papierdw
wartoSciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego
Certyfikat Rezydencji, w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

8 WYKUP OBLIGACJI

8.1 Ohbligacje, ktore nie zostaly przedierminowo lub czeSciowo wykupione zgodnie z
postanowieniami Warunkow Emisfi, zostang wykupione przez Emitenta w Dniu
Wykupu, Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplatg kwaty rowne] iloczynowi liczby
Obligacjl podiegajacych wykupowi w Dniu Wykupu | Kwoty Wykupu,

8.2 Kwoty okreslone w pkt 8.1 zostana zaplacaene przez Emitanta w Dniu Wykupu na rzecz
podmiotow  bedacych  Obligatariuszami  w  Dniv  Ustalenia  Uprawnionych
przypadajgeym bezposrednio przed Dniem Wykupu.

8.3 Obligatariuszowi Obligacji nie bedzie przysiugiwalo prawe do przedterminowego
wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzeZeniem postanowien Art. 9,

9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

9.1 Nastepujace okolicznosci, po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w
przedmiocie wyrazenia zgedy na zlozenie przez Obligataniuszy 2adana
Wezesnigjszege Wykupu w zwigzku z deng okolicznoscia (z wyjatkiem zdarzen
wskazanych w pkt 9.1 {a), 9.1(g). 8.1(h}, 9.1(l), oraz 8.1(m) ponizej gdy uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana) {Przypadki Naruszenia™)
uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do ztoZenia zgdania Wezesnigjszego Wykupu,
zgodnie z pkt 9.2 ponizej:

{a) Niezapfacenie: (1) Emitent baedzie w zwloce z plainosciz jakiejkolwiek Kwoty do
Zaplaty wynikajgoe) z Obligagji, lub {2) w sposdb niezawiniony nie dokona platnosci
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jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaly wynikajacej z Obligacji w terminie jej wymagalnosci |
takie opéZnienie bedzie trwato co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze; ub

(b) Naruszenie innych uméw przez Emitenta: Zostanie zazadana przez jedng lub wiece]
instytucji finansowych splata jakiegokolwiek istotnego Zadluzenia Finansowego
Emitenta lub Spolki Zaleznej Emitenta przed pierwotnie ustaionym w jakiejkohwviek
umowie terminem wymagainosci na skutek naruszenia warunkow umowy, zas Emitent
lub Spotka Zalezna nie dokona spiaty takiego Zadluzenia Finansowege w terminie jego
wymagainosci lub po uplywie dodatkowego ustalonego przez instytucie finansowq
terminu do zaplaty. Za istolne Zadiuzenie Finansowe uwaza sig na potrzeby
niniejszego punktu zadiuzenie w lgczne] wysokosci co najmniej 10 % wartosci
kapitatow wiasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowartose tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujgcego na dale
zdarzenia), lub

(c) Wykonanie zabezpieczenia: Podmiol jub osoba, na rzecz kidrej uslanowiono
zabezpieczenie umowne w wyniku niedokonania przez Emitenta lub Spolke Zalezng
Emitenta $wiadczenia wynikajgcego z umowy (w tym w szczegélnose dotyczacej
Zadluzenia Finansowego) przejmie w posiadanie przedmiot zabezpieczenia lub w inny
spostb zreglizuje zabezpieczenie w lgczne] wysokosci co najmnie] 10 % wartosci
kapitatéw wlasnych wskazanych w ostatnim zaitwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowartost tej kwoly w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujacego na date
zdarzenia); lub

(d) Orzeczenia: Jedno lub wigce] prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujgcych
zaplatg w faczne] kwocie co najmniej 10 % wartosci kapitatéw witasnych wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta
wyrazonych w PLN lub réwnowartost tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu $redniego NBP obowigzujacegc na date zdarzenia) zostanie wydane w stosunku
do Emitenta jub podmiotu z Grupy Emitenta a Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta
nie dokonat piatnosci z tytuiu prawomocnych orzeczen lub ostateczaych decyzji
administracylnych, co spowoduje lub bedzie moglo spowodowad istotng negatywna
zmiang w dzialalnosci gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub
podmiotu z Grupy Emilenta lub, kibre negatywnie wplywa lub mogloby wplynag na
zgodnosc z prawem Obligacji; lub

(e) Niezgodno$¢ z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligacii
dotyczgeych platnoscl Kwol do Zaplfaty stanie sie niezgodne z prawem; lub

(f) Zaprzestanie prowadzenia dzialalnoSci: Emilent zaprzestanie prowadzenia w
caloéci dziatalnoéci gospedarczej lub zaprzestanie prowadzenia dziakalnosei na rynku
deweloperskim; lub

{g) Wskaznik finansowy: Wska#nik Zadiuzenia Netlo Grupy przekroczy poziom 0,8, na
okreslong Datg Badania, lub

(h) Sptata pozyczek i wykup obligacji: zostanie dokonana przez Emitenta jakakolwiek
sprata: (I} pozycziks udzielone; przez Akcjonariusza Emiteniowi; (1) wykup obligacji
Emitenta nabytych przez Akcjonariusza: (iii) wykup obligacji Emitenla nabytych przez
spotke, ZJ Invest Sp. z 0.0. lub spélke Juroszek Investments Sp. z o.0. {nad ktarymi
kontrole wiascicielska sprawuje Akcjonanusz) i w wyniku dokonania takie] splaty
pozyczki lub wykupu obligacji Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy przekroczy poziom
0,6; lub

{iy Egzekucja lub zajecie mienia: zostanie skutecznie wszczete pastepowanie
egzekucyne z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec
majatku Emitenta. nastapi wywlaszczenie, zajgcie, zajecie sgdowe jub egzekucia w
stosunku do aktywow Emitenta lub ich czesei, w ka2dym z powy2zszych przypadkow o
wartosci przewyzszajacej kwote 10 % wartosci kapitaléw wlasnych wskazanych w
ostalmm  zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym  Grupy
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wyrazonych w PLN lub rdwnowartosé tef kwoty w inngj walucie (przy zastosowaniu
kursu sredniego NBP obowigzujgcego na datg zdarzenia); lub

(j) Podziat, polgczenie | przeksztalcenle: Emitent dokona polgczenia z innym
podmiotem, nastgpi jego podziat lub przeksztalcernie formy prawnej, jezeli podmiot,
kiory wstapil w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacii. po dokonaniu ktérego padmioty
powstale w wyniku jego dokenania nie bgdg podmiotami zobowigzanymi z tytutu

Obligacii; lub

(k) Nlewprowadzenie lub wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje nie
zostang wprowadzone do notowar na ASO BondSpot lub ASO GPW w terminie 4
miesigcy od dnia Emisji lub zostang wycofane z notowan na kiorymkolwiek z tych
rynkéw; lub

{Iy Zmiana kontroli: posiadany przez Akcjonariusza posrednio lub bezposrednio udzial w
ogdlng] liczble glosdw 1 Emiténta zmnisjszy sig ponizej 51% ogdlng] liczhy glosdw; lub

(m) Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszyslkie akeje Emitenia,
dopuszczone do obrotu na GPW na Dziefl Emisji, zostang prawomaochie wycofane z
obrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji Emitenta, w zamian za wycofywane
z obrotu akeje Emitenta dotychczasowi skejonariusze Emitenta  otrzymajg
dopuszczone do obrotu na GPW skcje innego podmioty, ktéry przejal catosé praw i
obowigzkéw Emitenta, w szczegdlnoSci zwigzanych z Obligacjami, w zwigzku
2 polaczeniem lub przeksztatceniem Emitenta; Iub

Rozporzadzanie majatkiem: zostanie dokonane w ramach pejedynczej lub Kilku
transakgji, zbycie b rozporzadzanie jakakelwiek czescig majgiku Emilenta lub Spaiki
Zaleznej Emitenta o wartoscl co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wyrazonych w PLN Jub rdwnowartose tej kwoty w inngj walucie (przy zastoscwaniu
kursu &redniego NBP obowigzujasego na date zdarzenia), na warunkach razgeo
odblegajacych na miekorzysc Emitenta lub Spoki Zalezns], od powszechnle
chowigzujgce] w obrocie gospedarczym, | w przypadku zbycia, zbywane aktywo
(zbywane aktyws} wediug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastapione
innym aktywem (innymi aktywami) o takig] samej lub zblizone] wartosci rynkowej, z
wylaczeniem rozporzgdzen polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z
pozyskaniem finansowania dla dziatalnosc Emitenta lub Spolki Zaleznej; lub

Nabycie aktywdw | ustanowienie zabezpieczen: [a} Emitent lub Spdtka Zalezna
udzieh pozyozki, porgczenia, gwaranc lub jakiegokolwiek zabezpieczenia padabnego
typu jakiemukolwiek podmiolowi spoza Grupy Emilenta, Akcjenariuszowi lub
jakiejkolwnek oscbhie; (b) udzieli lub zobowigze sig jako zobowigzany do udziglenia
jakiegokolwiek zabezpieczenia zobowigzania lub diugu jakigkolwiek osoby Iub
jakiegokelwiek podmictu spoza Grupy Emitenta; (c) nabedzie akcje udzialy, obligacje,
inne diuzne papiery wartcéciowe od Akejonariusza lub oscby powigzane] z
Akgjonaniuszem (dla unikniacia watpliwodci za osoby powigzane uznawani sg krewni |
powinowaci Akcjonariusza) w rozumieniv Kodeksu rodzinnego i opiekunczego (Dz.U
1964 Nr 9 poz. 59 z pbzn.zm.}; przy czym ograniczenia wskazane w punktach (a), (b),
(c) powyzej dotyczg pojedynczej lub kilku transakeji o wartosci co najmniej 10%
kapitalow wiasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprewozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rdwnowartosé tef kwoty w
inngj walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP cbowigzujgcego na dafe
zdarzenia), chyba Zze zwolane przez Emitenta Zgromadzenie Obligateriuszy wyrazi
zgode na dokonanie takiej transakcji; lub

{p) Zabezpieczenie zobowiazan z innych diuZnych papieréw wartosciowych: Emitent,
Spotka Zalezna lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy Emilenta ustanowi jakiekolwiek
zabezpieczenie lub wyrazi zgode na ustanowienie jakiegokolwiek zabezpieczaenia, w
tyrm w formnie hipoteki, zastawu, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia, w celu
zabezpieczenia innych niz Obligacje zobowigzah Emitenta z tytulu emisji diuznych
papierdyw warlodciowych lub dokona jakiegokolwiek uzgodnienia przyznajgcego
pedmiotom uprawnionym z innych niz Obligacje dluznych papierow waros$ciowych
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preferencle o podobnym skutku jak wymienione wyze; formy zabezpieczenia (kazde
zwane ,Obcigzeniem w celu Zabezpieczenia”), zaréwno na jakimkolwiek nalezacym do
Emitenta lub podmiolu trzeciego obecnym iub przyszlym sktadniku majgtku lub
przychodow lub jakiejkolwiek ich czesci, chyba, ze Emitent uprzednio spoweduje, ze
jego zobowigzania wynikajgce z Obligacy bedy zabezpieczone przez rownorzedne
Obcigzenie w celu Zabezpieczenia | proporcjonalnie w zaleznosct od syluacji na tych
samych skladnikach majatkowych lub przychodach; lub

Przesianki ogloszenia upadiosci: (i) jesli zaistnieja przestanki do ogloszena
upadiosc: Emltenta, przy czym laczna kwota wszystkich przeterminowanych i
wymagainych zobowiazan Emitenta z dowelnego tytulu bedzie nie nizsza niz 10%
kapitalow wiasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN Jub rownowartose te) kwoty w
innej walucie (przy zaslosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujacego na date
zdarzenia); (i) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, zloza w sadzie wniosek o
ogloszenie upadiosci Emitenta, chyb ze taki wniosek bgdzie bezzasadny i w terminie
30 dni od dnia olrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnosci
majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, @ odrzucenie lub
oddalenie takiego whiosku nastapl w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez
Emitenia takiego wniosku (przy czym postanowienia ¢ odrzucenu lub oddaleniu
wniosku nie mus by¢ prawomocene); (ili) jezel podjete zostang przez Emitenta dziatania
wymagane obowiazujgcymi przepisami prawa (obejmujgce m.in. zlozenie wniosku lub
propozycjl albo zwolanie Wainego Zgromadzenia) majgce na celu zawarcie przez
Emitenta ukiadu z jego wierzycielami.

9.2 W przypadku wystgpienia kiorejkolwiek z okolicznoscl, o ktérych mowa w Art. 9.1 oraz
podigcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy, zwolanego zgodnie z regulaminem
stanowiacym Zalacznik nr 1 do Warunkow Emisji uchwaly w przedmiocie wyrazenia
zgody na ziozenie przez Obligatanuszy zgdania Wezesnigjszego Wykupu w zwigzku z
dang okclicznoscig (z wyjgtkiem zdarzen wskazanych w Arl. 8.1 (a), 9.1(g), 9.1(h),
9.1(1). oraz 9.1(m) gdy uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana),
kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do 2adania na pis$mie w trakcie trwania Okresu
2gdanis Wezesnigjszego Wykupu, wczesniejszego wykupu Obiligaci posiadanych
przez takiego Obligatariusza (Wcezesniejszy Wykup®). W i5daniu Wezeéniejszego
Wykupu Obligatariusz powinien wskazac podstawe zadania Wezedniejszego Wykupu
oraz liczbg Obligacji przedstawianych do Wezesniejszego Wykupu, przedkiadajac
swiadectwe depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu, obejmujace
Obligacje objele 2gdaniem Wezedniejszego Wykupu i z terminem waznoécl do Dnia
Woezesniejszego Wykupu.

9.3 Wezesniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktorzy wykonali uprawnienie do zadania
Wocezesniejszego Wykupu nastgpi w terminie 20 Dni Roboezych od dnia zgloszenia
zgdania Wezesniejszego Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku platnosci w
takim dniu z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych
KDPW lub jego nastepcy prawnego, dzien przypadajgcy nie pézniej niz w terminie 3
Dnl Roboczych ed takiego dnia {.Dzlert Weze$niejszego Wykupu®).

9.4 Wezesniejszy Wykup nastapi poprzez zaptate Kwoty Wezesniejszego Wykupu w Dniu
Wezesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym
zakresie,

8.5 Nastepujace ckolicznoéci uznaje sig za przypadki naruszenia uprawniajace kazdego z
Obligatariuszy do natychmiastowego wykupu wszystkich Obligacji {,Natychmiastowy
Wykup®), w Dniu Natychmiastowego Wykupu:

(a) Postgpowanie Upadiosciowe i Ukladowe: (1) Emitent ziozy wniosek o ogloszenia
swojej upadiosci, (i} Emitent ziozy oSwiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego
poslegpowania naprawczego; (iii) Emitent uzna na pismie swojg niewyplacalnoéé lub w
jakikolwiek inny sposdb przyzna, ze jest niezdoiny do splaty swoich zobowigzan, (iv)
przed Dniem Wykupu podjgta zostanie skuteczna uchwala lub wydane postanowienie
wiadciwego sgdu o rozwigzaniu Emitenta; lub

——

(g

{b) Likwidacja: otwarta zostanie hikwidacia Emitenta chociazby termin wykupu Obligacii
jeszcze nie nastapl lub
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(c) Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polgczenia z innym
podmiotem, nastapi jegc podziat lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot,
ktary wstapit w obowlazki Emilenta z tytutu Obligaciji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania

9.5 W przypadku wystaplenia ktorejkolwiek z okolicznosci okreslonyeh w pkt 8.5 Obligacje
stajg sig natychmiast wymagaine i bedg plalne przez Emitenta w terminie do 5 Dni
Reboczych od dnia wystgpienia akolicznosci okradlonych w pkt 8.5 {chyba, ze platnoid
za pobrednictwem KDPW bedzie wymagac diuzszego okresu), bez dodatkowych
dzialan lub formalnosci, a w razie braku platnogci w takim dniu z przyczyn niezaleznych
od Emilente, lechnicznych lub administracyinych KDPW lub jega nastepcy prawnego,
dzien przypadajacy nie pdzniej niz w tarminie 3 Bni Roboczych od takisgo dnia { Dzier
Natychmiastowego Wykupu").

8.7 Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaplate Kwoty Natychrniastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacii KDPW w
tym zakresie.

10 ZAWIADOMIENIA

10.1  Zawiadomienia i ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda
zamieszeczane na stronie internetows] Emitenta pod adresem: www.atal.pl, & takze po
wprowadzeniu obligacji do obrolu na ASQO BendSpet lub ASO GPW, zgodnie 2z
regulaminami edpowiedniego rynku abrotu.

10.2 Zawiadomienia do Emitents powinny byt kisrowane na nastepujacy adres:

ATAL S.A,

ul. Stawowa 27

43-400 Cieszyn

Do wiadomoéci: Zarzad Spotki

10.3  Zapis na obligacje lub przyjecie propozycji nabycia Obligacji przez Emitenta moze
zostac zlozone w postaci elektroniczne).

1 STATUS ORGANIZATORA EMISJI

Emitent powierzyl Organizatcrowi Emisji realizacje okreslonych czynnosci zwigzanych z emigjg
Obligacji na warunkach okreslonych w umowie zawarte] pomiedzy Emitentem a Qrganizatorem
Emisji. Organizator Emisji nie ponosi zadhej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne zobowigzania Emitenta
wynikajace z Ohligacji, Qrganizator Emis]i nie petni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu
art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy
wobec Emitenta w zakresie innym, niz wynikajgcy z pemienia funkcji organizatora emisji.
Emitent posiada kredyt w BNP Paribas Bank Pelska Spétka Akcyjna, | 2 lego tytulu wystepuje
potencialny konfiiktow interesow, jak réwniez Organizator Emisji {lub podmioty od niego
zalezne lub powigzane} w ramach prowadzong] dzialalnoSci wspolpracuje, lub moze
wspdlpracowac, z Emitentern w zakresi rdinych uslug i posiada, lub moze posiadag,
informacje, ktdre mogg by¢ istolhe w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jege
mezliwose! wywigzywania sig ze zobowigzan wynikajacych z ninigjszych Warunkow Emispi i
Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba, Ze
uzyska na to upowaznienie Emitenta. Wykonywanie przez Organizatora Emisji {lub podmioty
od niago zalezne lub powigzane) okreslonych czynnosci oraz pelnienie ckreslonych funkeji w
zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Organizatorowi Emisji lub podmiotom od niego
zaleznym lub powigzanym, swiadczenia Emitentowr innych uslug, doradzania Emitentowi lub
weptoracy z Emitentern w kazdym inbym dowolnym zakresie lub formie.

12 SPRAWOZDANIA FINANSOWE

121 Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostepniac Obligatariuszom okresowe dane
finanzowe sporzadzone zgodnie z przepisami prawa majacyml zastosowanie do
publikag)i takich informacji przez spotki publiczne, w terminach okreslonych w tych
przepisach;

122 O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostepniac
posiadaczom obligacii informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach na stronie
internetowej Emitenta www.atal.pl. /

)
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12.3  Emitent zobowigzuje sig do informowania Obligatariuszy o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia, niezwlocznie po stwierdzeniu jego wystapienia, jednak nie pézniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od jego shwierdzenia, za po&radnictwem strony intemetowe;
www.alal.pl oraz w formie raportu biezgcego na zasadach okreslonych w Ustawie z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu cbrotu oraz o spolkach publicznych {tekst
jedn. Dz U. 2016 nr 0 poz. ze zm.) vraz Rozporzgdzen:ie Ministra Finansow z dnia 26

marca 2018 r. w sprawie informacji biezgoych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papierdw wartoSciowych craz warunkéw uznawania za réwnowaine
Informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz 757), oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr §98/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku
(.rozperzgdzenie MART), o ile wystgpiq podstawy do przekazania informacj o
wystapieniu Przypadku Naruszenia w ten sposob.

13 ZMIANY

13.1  Emitent moze bez zgody Obligatariuszy Obligacii dokonaé zmiany niniejszych
Warunkéw Emisji Obligacy w zakreste wskazanym wart. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

13.2  Zmiany Warunkow Emisji, okreslone w art. 49 ust 1 Ustawy o Obligacjach po Dniu
Emisji wplywajace na prawa | obowigzki Emitenta i Obligatariuszy moga by¢ dokonane
przez Emitenta po uzyskaniu zgody Obligatariuszy, na podstawie uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy, dzialajgcego zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcym Zatgcznik nr 1 do niniejszych Warunkéw Emisji,
kontrasygnowanej przez Emienla w przypadku zgody Emilenta na dckonang zmiane,

13.3  Wszelkie zmiany Warunkow Emisji winny by¢ opublikowane na stronie intsrnetowej
Emitenta www.alal pl craz za posrednictwem raporiu biezacego, w terminach
przewdzianych dla reahizac)i obowigzkéw informacyjnych Emitenta a w przypadku
braku podstawy dia publikacji raportu biezacego w zwiazku ze zmiang, w terminie 5
Dni Roboczych od dnia podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

14 PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

14.1  Prawo wilaséciwe

Obligacje s emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bedg podiegaé.

14.2  Jurysdykcja

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bgdg podlegat rozstrzygnigciu przez sad powszechny

wiasciwym dla siedziby Emitenta.

15 UMORZENIE OBLIGACJI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

15.4  Obligacje bgdg umorzone:

(a) w przypadku zlozenia przez Obligatarlusza 2qdania Wezesniejszego Wykupu, w chwili
spelnienia swiadczenia zwigzanego z takim 2gdaniem, zgodnie z zasadami opisanymi

w Ar. 9; lub

(b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili speinienia dwiadczenia zwigzanego z
takim zgdaniem; lub

{¢) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatarusza; lub

(d) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwem KDPW. na rzecz
Obligatariusza platnosci calej Kwoty do Zapiaty,

(e) z zastrzezeniem arl, 76 usl. 2 1 3 Ustawy o Obligacjach w obrocie widrnym Emitent
moze naby¢ Obligacje w imieniu wiasnym jedynie w celu ich umorzenia.

162  Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym $wiadczenia okresowe przedawniajg sie 2
uplywem dziesieciu lat

b—-—’)
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16 PRZECHOWYWANIE INFORMACJI

16.1  Dokumenty, informacje i kamunikaty dotyczace Obligacji publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach przekazywane sg
w formie drukowanej do Organizalora Emisji i przechowywane przez okres wskazany
w Ustawie o Obligacjach
17 ZALACZNIKI
17.1  Zatcznik Nr 1 do Warunkdw Emisji Obligacy Serii AP — Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy.

ATAL " ‘
3-400 CIESZYN @ Sewowil 2

ol 037 5549230 Frua L9 #4500
NIP 5ARRABP2E
1 ATALl ©C A arval @9 5
AR ZE7 DEMIVIAG :uu/ /

/ (podpisy Emitenta)

. il

Miejsce sporzadzenia: Warszawa
Data sporzadzenia: 11 kwietnia 2019,
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ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGAC.JI SERII AP

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

1, POSTANOWIENIA OGOLNE

(a) Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) znajduje zastosowanie do
obligacji serii AP wyemltowanych przez ATAL SPOLKA AKCYJNA 2 siedzibg w Gieszynie,
przy ul. Stewowej 27, 43-400 Cieszyn, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzoneago
przez Sad Rejonowy Bielsku-Bialej, VIl Wydzial Gospodarczy, za numerem KRS 0000262357,
Nr NIP 5482487278, kapitat zakladowy w wysokoSci 193 673 050,00 ztotych, adres strony
internetowej: www.atal.pl, niewykupionych w dniu Zgromadzenia Obligatarivszy (.Obligagie”)
oraz posiadaczy tych Obligacii { Obligatanusze®).

b} Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie majg znaczenie nadane im w warunkach
emisji Obligaci serli AP {Warunki Emisji*).

& ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

{a) Zgromadzenie Obligateriuszy jest zwolywane przez Emitenta z wiasne] inicjatywy, w
przypadkach i terminach oKreslonych w Warunkach Emisji oraz na zadanie
ChligatariuszafObligatariuszy reprezeniujgcych przynajmnigj 10% Jacznej wartosci hominalnej
Obligacji dangj serii lub objetych tym samym Koedem w rozumieniu: art. 55 ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowyrni, z wylgczeniemn Obligacji posiadanych przez podmioty
wehodzgee w skiad grupy Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowos$ci
oraz Obligacji umorzenych, zwane] dalej ,skorygowang taczna wartoécia nominalna Obligagji
{.Uprawnieni Obligatariusze”). Zadanie zwolaniz Zgromadzenia Obligatariuszy skiada sie
Emitentowi na pismie lub elekironicznie wraz z uzasadnieniem.

{b) Zgromadzenia Obligaiariuszy odbywaja sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w miejscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie hie krotszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia jego
zwolania i nie diuzszym niz 30 Dni Reboczych od dnia jego zwolania (,Dzien Zgromadzenia
Obligatariuszy’). Doktadne migjsce | date Zgremadzenia Obligatariuszy ustala Emitent w
Ogtoszeniu o Zwotahiu Zgromadzenia.

(c) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwetywane w drodze ogloszenia wskazujgcego ¢o najmniej
dale, godzing i migjsce rozpoczgcia obrad, a lakze porzadek obrad Zgromadzenia oraz migjsce
zlozenla swiadectwa depozytowego polwierdzajgce blokade Obligacji na rachunku papierdw
wartosciowych na okres frwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawniajacego do udzialu w
Zgromadzeniu Obligalariuszy (.Ogloszenie o Zwolaniu Zgromadzenia”).

(d) Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposeb wazny, jezeli Ogloszenie
o Zwolaniu Zgromadzenia zostalo opublikowane na stronie internetowej Emitenta (waw.
atal.pl). Datz publikacjl Ogtoszenia o Zwelaniu Zgromadzenia na strenis internetowe] Emitenta
stanowi ,Dzien Zwotania Zgromadzenia”.

(e) Emitent jest zobowigzany, w razie otrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy odpowiedniego
zgdania, do publikacji w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania fakiego zadania
Ogtoszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na 2gdanie Uprawnionych Obligatariuszy na stronie
nternetowe] Emitenta (vwwalalpl). W celu potwlerdzenis, czy osoby Iub padmioty
wripskujgce o publikacje ogloszenla lub zglaszajace sprawy do porzadku obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy sq Uprawnionymi Obligatariuszami, Emitent moze 2gda¢ przedstawienia
odpowiednich Swiadectw depozytowych lub innych dokumentéw potwierdzajacych posiadanie

Obligacii.
17 /
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3. PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(a) W Zgromadzeniu oprécz Emitenta majg prawo uczestniczy¢ Obligataniusze legitymujacy sie
waznym na Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym $Swiadectwemn depozytowym,
wydanym na podstawie art, § Ustawy o Obrocie instrumentami Finansowymi, destarczonym na
co najmnigj 7 dni przed Dniermn Zgromadzenia Obligatariuszy.

(b) Osoba reprezentujaca Obligatariusza bedacego osobg prawng lub jednostkg nieposiadajacg
oscbowosci prawne] na Zgremadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie do
dzistania w imieniu Obligalariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego {lub informacjg odpowiadajgca odpisowi aktualnemu, wydang
na podstawie arl. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (.. Dz.U. 2017 nr 0 poz. 700 ze zm.) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany
nie wczesnie] niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do kiérego dany
Obligatariusz jest wpisany. lub inny dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych watpliwosci,
2@ dana o0soba jest upawaznicna do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

{c) ~ Obligataniusz moze byt reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowad
jako peinomogcnik innego Obligatariusza Pelnomocnictwa muszg byé udzielone na pismie
przez Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza, wedlug
przedslawionego wraz z petnomocnictwemn aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego cdpowiedniego rejestru {wydanego nie wezesniej
niz miesiac przed Dniem Zgremadzenia Obligalariuszy), do Klorego dany Obligatariusz jest
wpisany Pelnomocnikiem Cbligatariusza nie moze byt czionek organdw Emitenta, pracownik
Emitenta. czlonek organdw podmiotu sprawujgcego kentrole nad Emilentern ani pracownik

iakiego podmiotu

{d) Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatanuszy mogg brac udziat czlonkowie organdw
Emitenta, pelnomocnicy 1 prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradey Obligatariuszy
Osobom tym przystuguje pravio wypowiadania w sprawach bedgcych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

(e) Prawo Obligatariusza do uczestnictlwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegolnodci prawo do

(i) udzialu w glosowaniu, oraz
(ii) zabierania glosu
{H Emitent udostepnia lisle obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu

Obligatariuszy w swoje| siedzible przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem danego
Zgromadzenia Obligalariuszy.

4, TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
{a) Zgromadzenie Obligatariuszy ofwiera czlonek organu zarzgdzajacego Emitenta lub
wyznaczony przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust, 4 Ustawy

o Obligacjach. Zgromadzenie Obligatariuszy ciwiera obligatariusz wyznaczony przez sgd.

(b} Osoba peinigca funkcje przewodniczacego, wybrana przez Obligatarivszy sposrod
uczesinikow Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligalariuszy.

(c) Kazda Obligacja daje prawo do jednege glosu na Zgromadzeniu Obligatanuszy.

(d) Zarzgdzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich
obecnych Obligatariuszy. W kazdym przypadku fgcznie przerwy nie mogg trwaé diuzej niz 30

dni kalendarzowych
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{1) udzielanie zgody na uczeslnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy oscbom, ktérych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z ninigjszego
Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w  trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(e) Do obowigzkéw przewadniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

{Ii) czuwanie nad sprawnym | wiasciwym przebiegiem obrad;

(iif) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem  dyskusji
prowadzonych w trakcie cbrad;

() zarzadzanie przerw w obradach;
(v) zarzadzanie glosowan | czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem,

(vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatzone;

(vii}y  liczenie addanych glosow,
{viil)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zoslala ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzgdzen i polecen sluzgcych wypelnieniu okreslonych wyzej
obowigzkdw.

n Niezwlocznie po olwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewcdniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ | podpisal liste obecnodci, zawierajacg imie i nazwisko/ firme oraz adres
zamieszkania/ siedzibg Obligatariusza, informacje na temat liczby Obligac)i znajdujacych sie w
posiadaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczgeych w Zgromadzeniu Obligataniuszy oraz
liczby przystugujacych mu glosow. Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostepna da wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w
czasie jego trwania. Na wniosek Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalne;j
warlosci Obligacj obecnosc powinna zostac sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
zlozong co najmnigj z trzech oséb Whnioskodawcy majg prawo wyboru ¢o najmniej jednego
czlonka komisji

(g) Po przedstawieniv porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajgc glosu uczesinikom wediug kolejnosci zgloszen Uczestnicy mogg zabierad
glos wylacznie w sprawach umieszczonych w perzgdku obrad, bedgoych w danej chwili

przedmiotem dyskusji.

{h) Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdzany jest protokdl, kidry pedpisuje
przewodnlczacy | osoba sporzgdzajgca protokot Protokd! powinien zawierad: (i) stwierdzenie
prawidiowoéci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy; (i) siwierdzenia  zdolnogci
Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal, (iii) wskazanie rozpatrywanych przez
Zgromadzeme Obligatariuszy uchwal wraz z przytoczemem ich tredci; (iv) liczbe
reprezentowanych waznych glosow, procentowy udzial wartosci obligaci, z ktérych oddano
wazne glosy, w skorygowanej lqcznej wartosci nominainej obligac), liczbe glosow ,za',
Jprzeciw’ i wstrzymujacych sig” oraz sformulowanie decyzji zgromadzenia; (v) zgloszone
sprzeciwy. Do profokolu nalezy dolaczyc hstg obecnosci z podpisami uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie pelnomeocnictw, odpisdéw z Krajowego Rejestru
Sadowego i innych dokumentow stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia. Protokdl, w ktérym beda zamieszezone
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowient Warunkdéw Emisji o
ktorych mowa w art 49 ust 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, sporzgdza notarjusz

)
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(a) Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach wymienlonych
w porzadku obrad,

5, PODEJMOWANIE UCHWAL

{b) Zgromadzenie Obligatarluszy moze podejmowac wazne uchwaly, jesli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy jest raprezentowana co najmniej polowa skorygowanej igcznej wartosci
nominalnej Obligacii.

(c) Uehwaly zapadsaja wiekszosciz ponad 50% prawidlowo oddanych glosdw wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, Jednakze dla zrmiany Warunkdw
Emisjiw zakresie okreslonym w art 40 ust. 1 oraz art. 65 usL 2 Ustawy o Obligacjach zapadaja
wigkszoscig % glosow a po wprowadzeniu Obligacji do ASO wymagane jest podjgcie uchwaly
przez wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy .

(d) Zgromadzenia Obligatariuszy moze podjac uchwale pomimo braku formalnego zwolznia, jezeli
skorygowana lgczna wartose neminalna Obligac)i, o ktdrej mowa w Ustawie o Obligacjach, jest
reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczgcego
odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy Jub wniesienia poszczegdinych spraw do porzgdku

obrad.

(e) Po pedjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiccie zmiany Warunkow
Emisji oraz dokonaniu przez Emitanta kontrasygnaty uchwaty Zaromadzenia Obligatariuszy,
Emitenl opublikuje zmienione zgednie z treScig takie] uchwaly Warunki Emisji na stronie
internetowe] Emitenta (www.atal.pl) w terminach przewidzianych dla realizac)i obowiazkdw
infermacyjnych Emitenta, a w przypadku braku podstawy dia publikacji raportu biezgcege w
zwigzku ze zmiana, w terminie do 5§ dni kalendarzowych od dnia zakoriczenia Zgromadzenia

Obligatariuszy.

(f Glosowania sa tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujacy 100% gtosow na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodzg sie na glosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezeniuje wigce] niz
jednego Obligatariusza podezas glesowania jawnego wskazuje ona wyraznie, za kogo | jak
giosuje, a podczas glosowania tajnege giosuje osobno w imieniu kazdego z reprezentowanych
Chligslariuszy.

(q) Uchwala podjgta przez nalezycie zwolane | odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzgca
wzgiedem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, kidrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowal: przeciwke tej uchwale, wstrzymali sie od glosu albo oddali glosy

niewazne,

{h) Zmiana Warunkéw Emisfi w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
dochedzi do skutku jezeli zgedg na zmiang wyrazi Emitent.

(i) Oswiadeczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent publikuje na
stronie internetowe] oraz tresc przyjetych przez Zgromadzenie uchwal na swojej sironie
infernefowe] {www._atal.pl) nizzwiocznie, lecz nie paZnigj niz w terminie 7 dni kalendarzowych
nd daty zamknigeia nbrad Zgromadrenia Obligatariuszy  Brak puhlikac)i oéwiadezenia
Emitenta oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkdw Emisji.

) Prawo do wytaczenia powddztwa o uchylenie fub o slwierdzenie niewaznogcl uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy przysiuguje Obligatariuszom ckreslonym w art. 70 ust. 2 Ustawy
© Obligacjach i na warunkach okre&lonych w tej ustawie,

Nota Informacyjna ATAL S.A.



6. POSTANOWIENIA KONCOWE
(a) Emitent ponosi koszly organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

(b) Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nleuregulowane w ninigjszym
Regulaminie sg realizowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach lub mogg bye za zgoda Emitenta
ustalons uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy przyjgta zgodnie z ninigjszym Regulaminem.

{c) Niniejszy Regulamin moze zostat zmieniony uchwalg Zgremadzenia Obligatariuszy podjgta za
zgodg Emitenta, zgodnie 2 trybem ckreslonym w pkt 5 ¢} Regulaminu,
ATAL SA
w3-al0 CIESZYN u Stowowa 27

a1 133 458-22-30 o 043 8375407
NIP 5482487278 -

n -

i

Arklrze

21

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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ANEKS NR 1 DO ZALACZNIKA NR 1 DO PROPOZYCJI NABYCIA WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
SERI AP

okreslajacego warunki emisji obligacji serii AP (,Obligacje’), emitowanych w Warszawie przez ATAL
S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27, 43400 Cieszyn, do rejesiru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Bielsku-Biate), VIl Wydzial Gospodarczy Krajpwego Rejestru
Sadowege pod nr KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitalem zakladowym w wysokosci
193.573.050,00 PLN, optaconym w calosci, adres strony internetowe]: www.atal.pl (,Emitent”)

Dotychczasowy punkt 1.1.41 o treéci

o114 .Stopa Bazowa" oznacza slope procentowa WIBOR ustalang przez
GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie,
podmictu peinigcego role Administralora  Stawki
Referencyjne), zgodnie z Regulaminem Siawek
Referencyjnych WIBID 1+ WIBOR dostepnym na
www gpwbenchmark.pl  lub kazdym nastepnym
ktorym go zastgpi lub zmieni. Indeks przy nazwie
wskaznika cznacza termin, ktdrego dolyczy, np.: 1M
— jeden miesigc, 3M - trzy miesigoe, 6M - szedd
miesigcy, 1Y — jeden rok. Wskaznik WIBOR jest
ustalany o godzinie 11:00 z uwzglednieniem
odslgpstw wskazanych w ww regulamime | jest
publikowany na stronie www gpwbenchmark.pl w
terminach podanych przez Administralora Siawki
Referencyjne;.”

olrzymuje brzmienie:

#1141 .Stopa Bazowa’ nznacza slopg procentowg WIBOR 6M uslalang
przez GPW Benchmark SA. z siedzibg w
Warszawie, podmiotu peinigcego rolg Administratora
Stawki Referencyjne), zgodnie z Regulaminem
Stawek Referencyjnych WIBID 1 WIBOR dostepnym
na www.gpwbenchmark.pl Iub kazdym nastepnym
ktdrym po zastgpi lub zmienl. Indeks przy nazwie
wskaznika oznaczs termin, ktorego dotyczy, np.: 1M
— jeden miesigc, 3M — trzy miesigce, BM - szesé
miesigcy, 1Y — jeden rok  Wskaznik WIBOR jest
ustalany o godzinie 1100 z uwzglednigniem
adstepstw wskazanych w ww. regulaminie | jest
publikowany na stronie www.gpwbenchmark.pl w
terminach podanych przez Administratora Stawki
Referencyjnej.”

' .
Zhigniew Jurosze!

Miejsce sporzgdzenia; Warszawe
Data sporzgdzenia: 19 kvaetnia 2018 r.

ATAIL sa
43400 CIESZYN, Ul Stawowa 27
tel, 33 8575801, fax 33 8575902

NIP 432487278

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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S

18.5 Zafgcznik nr 5 — Definicje i objasnienia skrotéw

Terminy pisane wielka literg, ktére nie zostaly zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, maja
Znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inacze;j.

Definicje i objasnienia skrotéw nie wskazane ponizej znajdujg sig w pkt 1 Warunkéw Emisji Obligacii
zwyktych serii AP stanowigcych zatacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;.

»Akcjonariusz”

.BondSpot”

.Catalyst”

,Certyfikat Rezydencji”

,Czionek ASO”

.Cztonek Rynku”

.Depozytariusz”

,Dzien Emisji’
,Dzien Natychmiastowego

Wykupu”

,Dzien Ptatnosci’

,Dzien Ptatnosci Odsetek”

,Dzien Przekazania Informacji’

Nota Informacyjna ATAL S.A.

oznacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana Zbigniewa
Juroszka, posiadajgcego akcje Emitenta bezposrednio lub
posrednio.

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksigzgcej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000022931.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot i/lub GPW,

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (t. jedn. Dz. U.
z2016 r., poz. 1888 z p6zn. zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych (t. jedn. Dz. U. z 2016
r., poz. 2032 z p6zn. zm.).

oznacza podmiot dopuszczony do dziatania na alternatywnym
systemie obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, organizowany przez BondSpot.

oznacza podmiot bedgcy czionkiem gieldy w rozumieniu
postanowieri Regulaminu GPW, uprawniony do zawierania
transakcji w alternatywnym systemie obrotu.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

oznacza dziern dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu, zgodnie z Art. 2.2 Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkow
Emisji.

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzieri Wczesnigjszego
Wykupu, Dzien Natychmiastowego  Wykupu, Dzien
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu lub Dzienn Wykupu, w
zaleznosci od przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktérym Odsetki sg ptatne zgodnie z Art. 6.4
Warunkow Emisji; lub (ii) ktéry jest Dniem Natychmiastowego
Wykupu, Dniem Woczesniejszego Wykupu Ilub Dniem
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 (stownie: pieé) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub
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,Dzienn Roboczy”

.Dzien Ustalenia
Procentowej”

Stopy

,Dzien Ustalenia Uprawnionych”

,Dzien Wczesniejszego Wykupu®

,Dzien Wykupu®

,Emitent”

,Grupa”

GPW"

KDPW"

,Kwota do Zaptaty”

.Kwota Odsetek” lub ,Odsetki"

.Kwota
Wykupu”

Natychmiastowego

Nota Informacyjna ATAL S.A.

odpowiednio w innym terminie, w przypadku zmiany
Szczegdtowych Zasad powodujgcej zmiane regulacji dotyczacych
terminu Dnia Przekazania Informacji.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktérym banki w Polsce
i KDPW prowadzg dziatalnosc.

oznacza dzien przypadajagcy na 6 Dni Roboczych przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
obowigzywaé okreslona Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Ptatno$ci Odsetek, o ktdrych mowa
w punkcie 1.1.12 definicji ,Dnia Ptatnosci Odsetek” powyzej,
kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dzien Ustalenia
Uprawnionych” w Art. 6.4 Warunkéw Emisji lub w innym dniu w
przypadku zmiany Szczegdtowych Zasad w zakresie wymogow
majgcych zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art.9.3 Warunkéw
Emisiji.

oznacza 26 kwietnia 2021 r., a w przypadku gdy taki dzien nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dziers Roboczy po takim dniu.

oznacza ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27,
43-400 Cieszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitatem zakladowym w
wysokosci 193 573 050,00 PLN, optaconym w catosci.

oznacza Emitenta tgcznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujetymi w sprawozdaniu skonsolidowanym
Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowoéci, w tym z jego Spotkami Zaleznym.

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000082312.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, Kwote Wykupu Ilub Kwote
Wezeéniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego Wykupu lub
Kwote Obligatoryjnego Wezeséniejszego Wykupu, w zaleznosci od
przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytutu oprocentowania
Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek.

oznacza kwote rdwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktérym nastapi Dzien Natychmiastowego Wykupu,
do Dnia Natychmiastowego Wykupu (z wigczeniem tego dnia).

!
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.Kwota Obligatoryjnego
Woezesniejszego Wykupu”

.Kwota Weczeéniejszego Wykupu”

~Kwota Wykupu”

,Marza Odsetkowa”

»Natychmiastowy Wykup”

,Obligacje”

,Obligatariusz”

,2Organizator Emisji’

,Okres Odsetkowy”

,Okres Zadania Wczes$niejszego
Wykupu”

Nota Informacyjna ATAL S.A.
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oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Obligatoryjnemu Wczesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu,
powiekszong o Premie oraz Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w kitérym nastgpi Dzien
Obligatoryjnego Wczesniejszego

Wykupu, do Dnia Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (z
wigczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Weczesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Odsetkowy, w ktorym nastgpi Dziert Weczesniejszego Wykupu, do
Dnia Wczeéniejszego Wykupu (z wigczeniem tego dnia).

oznacza kwotg rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji, a w
przypadku czesciowego Obligatoryinego  Woczesniejszego
Wykupu, kwote stanowigcg cze$¢ wartosci nominalnej jednej
Obligadiji.

oznacza, marz¢ odsetkowg w wysokosci 1,90% (punktow
procentowych w stosunku rocznym).

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5 Warunkoéw
Emisji.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacje na okaziciela serii
AP o wartoéci nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane przez
Emitenta, a ,Obligacja” oznacza jedng taka Obligacje.

oznacza osobg, na ktorej rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana
jest co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku zapisania
Obligacji na rachunku zbiorczym, osobe wskazang podmiotowi
prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

oznacza BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, Polska.

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajgcy sig¢ w Dniu Emisji (bez tego dnia) i koriczgcy
sie w pierwszym Dniu Ptatno$ci Odsetek (wigcznie) lub w Dniu
Wezesniejszego  Wykupu  (wigcznie) lub  w  Dniu
Natychmiastowego Wykupu (witgcznie), w zaleznosci od
przypadku oraz (ii) w przypadku kolejnych Okresow Odsetkowych
— okres rozpoczynajacy sie w Dniu Platnosci Odsetek za
poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego dnia) i koriczgcy sie w Dniu
Platnosci Odsetek za biezacy Okres Odsetkowy (wigcznie) lub w
Dniu  Weczesniejszego Wykupu (wigcznie) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (wigcznie) albo w Dniu Wykupu — w
odniesieniu do ostatniego Okresu Odsetkowego (wigcznie).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o ktérych
mowa w Art. 9.1 (a), 9.1(h), 9.1(m), oraz 9.1(n) ponizej — okres od
dnia wystapienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym
taki przypadek Naruszenia ustapit; (i) w odniesieniu do Przypadku
Naruszenia, o ktorych mowa w Art. 9.1(g(ii}) — okres od dnia
publikacji sprawozdania zawierajacego informacje o wystapienia
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym taki przypadek
Naruszenia ustapit; (iii) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia
innych niz wskazane w lit. (i) powyzej — okres 30 dni od dnia



,PLN" lub ,ztoty”

,Propozycja Nabycia”

.Przypadki Naruszenia”

,Regulacje KDPW”

,Regulamin KDPW”

.Spotka Zalezna”

.Stopa Bazowa’

,Stopa Procentowa”

.Szczegblowe Zasady”

.Uczestnik Depozytu”

,Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi”

.Ustawa o Obligacjach”
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podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na ztozenie przez Obligatariuszy
zadania Woczesnigjszego Wykupu w zwigzku z dang
okolicznoscig, jednak nie diuzej niz do dnia, w kidrym taki
Przypadek Naruszenia ustgpit.

oznacza prawny Srodek platniczy obowigzujgcy w
Rzeczypospolitej Polskiej.

oznacza propozycje habycia Obligacji w rozumieniu art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach, zawierajaca informacje wymienione w art.
35 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunkow
Emisji.

oznacza Szczegotowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie
inne majgce zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra zastapi
powyzszg podstawe prawng, obowigzujgcy w danym czasie.

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig lub
posrednig kontrole kapitalowa, przez ktérg nalezy rozumieé
posiadanie ponad 50% udziatéw lub akcji takiego podmiotu.

oznacza stope procentowg WIBOR 6M ustalang przez GPW
Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiotu petnigcego
role Administratora Stawki Referencyjnej, =zgodnie z
Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
dostepnym na www.gpwbenchmark.pl lub kazdym nastepnym
ktorym go zastgpi lub zmieni. Indeks przy nazwie wskaznika
oznacza termin, ktérego dotyczy, np.: 1M — jeden miesigc, 3M —
trzy miesigce, 6M — szes¢ miesiecy, 1Y — jeden rok. Wskaznik
WIBOR jest ustalany o godzinie 11:00 z uwzglednieniem
odstepstw wskazanych w ww. regulaminie i jest publikowany na
stronie www.gpwbenchmark.pl w terminach podanych przez
Administratora Stawki Referencyjnej.

oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze Odsetkows,

oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW, wprowadzone
uchwatg Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
z pozn. zm. lub inny dokument, ktory zastapi Szczegotowe Zasady
w danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu przypadkach
posiadajace status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu
KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkéw papierow
wartosciowych lub rachunkow zbiorczych, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r. poz. 1636, ze zm.), lub
inny akt prawny, ktéry zastgpi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.
U. z 2015r., poz. 238) lub akt prawny, ktéry zastapi ta ustawe.
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,Ustawa o Ofercie”

,Ustawa o Rachunkowosci”

~Warunki Emisji”

Wezesniejszy Wykup”

,Zgromadzenie Obligatariuszy”

Nota Informacyjna ATAL S.A.

@

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczngj i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jedn. Dz. U. 22013 r., poz. 1382).

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(ti. Dz. U. z 2016, poz. 1047 z pdézn. zm.), lub akt prawny, ktéry
zastapi tg ustawe

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii AP.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2 Warunkéw
Emisiji.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajgce sie na
zasadach  okre$lonych w  Regulaminie  Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emis;ji.
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